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RESUMO

Fundo Més Ano 12M
AC2 ALL MARKETS 0.59 13.74 27.31
AC2 ALX (ALL INVESTORS) 0.99 15.50 21.75
AC2 ALL EQUITIES 0.08 22.07 -

Neste més os fundos tiveram uma performance positiva.

u
Os setores que contribuiram positivamente para o resultado Bu I Iets' Then
foram, em ordem de relevancia: Materials, Financials, Energy, n
Utilities e Industrials. Entre as contribuicdes negativas, temos: Ca nnon ba I I S.

L Collins, Jim; Hansen, Morten T. “Great
Consumer Staples e Consumer Discritionary.

by Choice”.
Os mercados internacional e nacional tém se mostrado muito

resilientes. As agoes estao atingindo as maximas histéricas e a

renda fixa de longo prazo segue comportada com uma inflagao

controlada. No Brasil, temos a sensagao de que os pregos

subiram rapidamente, mostrando que o mercado espera elevagao

de lucros nas empresas e na economia.

E certo que a crise no Brasil foi muito forte e qualquer melhora na
economia se torna mais facil de acontecer. Com essa animacao,
os precos ficaram esticados e, nao obstante, no ano que vem
havera elei¢ao. Isso nos leva a se preparar para momentos de
elevada volatilidade no préximo ano.
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O QUE E BI GOLDEN RATIO?

Bl Golden Ratio é a estratégia core da AC2 Investimentos. Ela
€ a combinacao de uma analise puramente fundamentalista e
algoritmos genéticos para otimizagao dos resultados.

Bl é a abreviagao do Buffett Index, um indicador criado pela
equipe de gestao que, com um conjunto de variaveis
fundamentalistas, chega a um retorno intrinseco para
qualquer agao do mundo.

Combinando as agdes compradas, as agoes vendidas e o
indice futuro, conseguimos, por meio de algoritmos que usam

Wa ren BUffEtt técnicas de inteligéncia artificial ligada a teoria genética,

chegar nas melhores combinacdes de portfélio para cada

+ objetivo dos fundos.
| ntel |génC|a A grande vantagem do Bl Golden Ratio é que, embora seja
A baseado em acdes, conseguimos ter risco sistematico
ArtIfICIaI préximo de zero quando desejamos (para os dois fundos

macros) ou aumentar risco bolsa quando queremos (FIA).

O histérico simulado da estratégia foi feito desde 2002, com

BJ Golden Ratlo mais de 5000 ativos. Somado isto com a experiéncia do time

de gestao, temos tranquilidade para enfrentar os mais
distintos cenarios pela frente, como as eleigoes do ano que
vem e as incertezas dos mercados globais.

OBJETIVOS DOS FUNDOS

AC2 ALL MARKETS
Maximizar o Sharpe e ao mesmo tempo elevar a eficiéncia em
seus resultados. Volatilidade alvo de 12%.

AC2 ALX (ALL INVESTORS)
Fundo com as mesmas caracteristicas do AC2 ALL MARKETS
mas com uma volatilidade alvo de 6%.

AC2 ALL EQUITIES

Fundo de agoes que busca o alpha maximo em relagao ao
IBOV e ao mesmo tempo elevada eficiéncia em seus
resultados. Volatilidade alvo de 20%.
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LEITURA RECOMENDADA

Um dos livros que foi base para o crescimento da AC2
Investimentos é “Great by Choice” do Jim Collins e Morten T.
Hansen. O livro tenta responder, por meio de dados empiricos,
perguntas de como as empresas de maior sucesso (10x)

cresceram.

9
l

AC2 Investimentos

A presente instituicdo aderiu ao Este material foi preparado em conjunto pela AC2 Investimentos Ltda. (“AC2 Investimentos”) e tem carater

Codigo ANBIMA de Regulacao meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de cotas dos fundos geridos e ndo considerando

e Melhores Praticas para os objetivos de investimento ou necessidades individuais e particulares. A AC2 Investimentos nao comercializa e
ANBIMA Fundos de Investimento. nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de

investimento e profissionais especializados para uma anélise especifica, personalizada antes de sua decisao
————4 sobre investimentos. Aos investidores é recomendada a leitura cuidadosa de prospectos e regulamentos ao

aplicar seus recursos. Os fundos geridos podem utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
conseqliente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos estao autorizados a realizar aplicagdes em ativos
financeiros no exterior. Os fundos multimercados e fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos
dai decorrentes. Fundos de Investimento nao contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo de
investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragao, de performance e dos
outros custos pertinentes ao fundo, mas nao é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela AC2 Investimentos a data de conversao de cotas é diversa da data de
aplicacao e de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Nao ha garantia de que os fundos multimercados terdo o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a
prévia autorizagao, por escrito, da AC2 Investimentos.
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2015 = = 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 248.78
CDI - = 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14
2016 5.36 =18.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 =757 13.87 -2.52 2.04 -12.23 -87.34
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00
2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 = = = 14.05 171.78
cDI 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 = = = 8.18
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Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)
Aplicagao Minima R$ 5.000,00 iﬁﬁ 160
Movimentagao minima R$1.000,00 140 134
Saldo Minimo R$1.000,00 120 T
Cota de aplicagdo D+1 ! :3
Cota de resgate D+30 60 ° 54
Liquidag&o do Resgate D+1 (util) 40 2 .
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00% | Tx. Adm. Max. 2.30% 2g 1701 0 o L4 s e 7T 24 b ... gy
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark F £ OF £ F F £ £ F E T £ Z z Z
Taxa de saida antecipada - Z 2 “ q 7 r “ ¥ w ’ ~
Benchmark 100% CDI FE0o8C Rog 58 13 a8
Data de Inicio 18/03/15 Fgz>7 7222
Volatilidade histérica (média movel 40 dias)
Cota Fechamento do més 1.29976 60.00%
PL Fechamento do més 80,115,929
PL Médio (tilt. 12 meses) 78,994,263 50.00%
Retorno Ultimos 12 meses 28.83 11.65 249.60
30.00%
Meses Positivos 19 61.3%
Meses Negativos 12 38.7% 20.00%
Meses acima do benchmark 17 54.8% 10.00%
Meses abaixo do benchmark 14 45.2%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.80% 2922223223832 8353323233523355585585850580
Volatilidade Anualizada 9.60% £52 28932888 28F8F5228328882888¢E52879
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Investidores profissionais que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza
Gestao: AC2 Investimentos LTDA dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.

Administrador: Credit Suisse Hedging Griffo Objetivo do Fundo

Custodiante: Itad Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo
Auditor: PwC busca retornos acima do ativo livre de risco de forma a maximizar o seu retorno.
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NED) Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % CDI
2015 = 7.59 0.91 -7.84 6.40 -3.59 11.40 6.23 6.32 1.28 1.75 0.52 59.56 490.69
CDI = 0.77 1.03 095 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 837 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 37.49
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 = = = 15.50 192.59
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 = = = 8.05
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Cota Fechamento do més 2.63637 35.00%
PL Fechamento do més 13,009,239 30.00%
PL Médio (ult. 12 meses) 4,962,880 25.00%
20.00%
Meses Positivos 26 81.3%
Meses Negativos 6 18.8% 15.00%
Meses acima do benchmark 18 56.3% 10.00%
Meses abaixo do benchmark 14 43.8% 5.00%
Risco Ano 0.00%
VaR N&o Paramétrico 95% (dirio em % PL) 0.41% 222022323888 2383 2832383850005 05500
Volatilidade Anualizada 5.03% 8520548852 ERE53888288838REs20¢
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos
Gestao: AC2 Investimentos LTDA riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos
Auditor: Ernest & Young acima do ativo livre de risco de forma a maximizar o seu retorno.
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2016 o o = = = = = = = = =118} 1.32 -0.03 =
CDI = = = = = = = = = = 1.15 2.7 -1.59

2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 212 2.45 0.08 = = = 22.07 94.50
CDI 738 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 = = = 23.36

Retorno Acumulado

—— AC2 All Equities Ibovespa

130.00

125.00 /"\,\\

120.00

1156.00

110.00 =

105.00

00.00 X

V\/ W

95.00

90.00

85.00

80.00

nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17
Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos didrios (%)
Aplicagdo Minima R$1,000.00 60 o
55
Movimentagdo minima R$1,000.00 o o3
Saldo Minimo R$1,000.00 ;
Cota de aplicagdo D+1 40 35
Cota de resgate D+30 20 30
Liquidag&o do Resgate D+1 (util) 22
Taxa de administragdo 2.00% 20
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark 10 11 .
Taxa de saida antecipada - 1 3 ° 2
o 0 o
Benchmark 100% Ibovespa 0
%, -2 i, (0.05%, 0.58%] (1.11%, 1.64%) 2.70%)

Data de Inicio 10/11/16 [-3.66%, -3.13%] 60%, -2. -101 05 (0.58%, 1.11%] (1.64%, 2.17%) (2.70%, 3.23%)
Cota e PL Fechamento més (R Volatilidade histérica (40 dias)
Cota Fechamento do més 1.22037 .
PL Fechamento do més 7,214,464
PL Médio (Ult. 12 meses)* 7,177,303
Retorno Qtde %
Meses Positivos 8 61.5%
Meses Negativos 5 38.5%
Meses acima do benchmark 6 46.2%
Meses abaixo do benchmark 7 53.8%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.10% —
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Caracteristicas do Fundo Publico Alvo
Classificagdo ANBIMA Acdes Livre Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
Gestdo: AC2 Investimentos LTDA envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.
Administrador: BTG Pactual Objetivo do Fundo
Custodiante: BTG Pactual Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos
Auditor: Ernest & Young acima do seu benchmark de forma a maximizar o seu retorno.
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