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RESUMO

Fundos Multimercado Més Ano 12M
AC2 ALL INVESTORS -1,66 3,67 14,92
AC2 ALL MARKETS -2,72 8,48 32,29
Benchmark (CDI) 0,52 2,12 8,07
Fundo de Agoes Més Ano 12M
AC2 ALL EQUITIES -3,20 13,66 41,11 )
Benchmark (IBOV) 0,88 12,71 29,07 DepO IS d e 1 0
Para mais informacées, veja a ldmina no final da carta.
Os setores que contribuiram positivamente para o resultado da meses com
estratégia Bl Golden Ratio foram, em ordem de relevancia: Energy, retornos
Materials, Utilities e futuro de Ibovespa. Entre as contribui¢ées L
negativas, tivemos: Consumer Staples, Information Technology, pOS Itivos , OS

Financials, Consumer Discretionary e Industrials.

S T gatilhos de
Nas outras estratégias, tivemos agregagio positiva em L
commodities e negativa em moedas. dimi nui¢ao de

RISCO risco foram

O més que passou foi importante para os fundos da AC2. Uma aC|OnadOS.
parte relevante do nosso trabalho é a administracao de risco do

portfélio. Por isso, todas as estratégias que implementamos nos

fundos possuem um gatilho para sua diminuigao. Depois de 10

meses com retornos positivos, esses gatilhos foram acionados

nesse més nos fundos multimercado. Estdvamos curiosos para

ver na pratica o que ja haviamos feito em teoria com iniUmeros

estudos e simulagdoes com o auxilio de ferramentas de

inteligéncia artificial.
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Na pratica, o processo de redugao das posigoes foi mais facil
do que esperavamos. Uma das explicagdes é a baixa
correlagao que nossos fundos possuem com o mercado.
Assim, na maioria das vezes que nossas posigoes forem
Vemos o diminuidas poucos agentes precisarao fazer o mesmo, o que
. facilita e da previsibilidade ao processo de reducao dos
mu ndo hOJe ativos. Uma das armadilhas do mercado é vocé precisar de
com um liquidez justamente np, mon’wento em que ela sgme ou ter (iue
vender um papel que ja esta descontado. A baixa correlagao

CfESCimentO nos da essa vantagem.

Sincronizado. Outra mensagem que passa'm‘os aos nossos clientes é que,
pelas nossas contas, em média, a cada doze meses esses
DeStaq ue para gatilhos terdo que ser acionados, ou seja, isso é normal e
’ recorrente. Lembramos que nosso foco é a preservagao de
on |Ve| de capital no longo prazo. Mais importante que a performance

Confianga dOS no més é nossa performance ao longo do tempo.

paises MUNDO
desenvolvidos.

Vemos o mundo hoje com um crescimento sincronizado.
Destaque para o nivel de confianga dos paises desenvolvidos
em relagao a média dos paises emergentes, como podemos
ver na Figura 1.

@ vEsTIMENTOS Mapa de calor da producéo global (PMI)
Pais/Regiao Mar-18 Feb-18 Jan-18 Dec-17  Nov-17  Oct-17 Sep-17  Aug-17 Jul-17 Jun-17  May-17  Apr-17  Mar-17  Feb-17  Jan-17
Mundo 54.46 55.48 55.92 56.11 55.80 54.54 54.80 54.52 53.66 54.10 54.00 53.95 53.64 53.26 53.01
Paises Desenvolvidos  56.17 57.56 58.06 58.36 57.98 56.68 56.69 56.40 55.55 55.82 55.55 55.47 54.70 54.73 54.37
Estados Unidos 59.30 60.80 59.10 59.30 58.20 58.50 60.20 59.30 56.50 56.70 55.50 53.30 56.60 57.60 53.60
Reino Unido 55.10 55.00 55.10 56.10 58.30 56.20 55.90 56.80 55.30 54.30 56.50 57.40 54.30 54.70 55.30
Unido Européia 56.60 58.60 59.60 60.60 60.10 58.50 58.10 57.40 56.60 57.40 57.00 56.70 56.20 55.40 55.20
Alemanha 58.20 60.60 61.10 63.30 62.50 60.60 60.60 59.30 58.10 59.60 59.50 58.20 58.30 56.80 56.40
Franca 53.70 55.90 58.40 58.80 57.70 56.10 56.10 55.80 54.90 54.80 53.80 55.10 53.30 52.20 53.60
Itdlia 55.10 56.80 59.00 57.40 58.30 57.80 56.30 96.30 55.10 55.20 55.10 56.20 59.70 55.00 53.00
Espanha 54.80 56.00 55.20 59.80 56.10 55.80 54.30 52.40 54.00 54.70 55.40 54.50 53.90 54.80 55.60
Holanda 61.50 63.40 62.50 62.20 62.40 60.40 60.00 59.70 58.90 58.60 57.60 57.80 57.80 58.30 56.50
Irlanda 54.10 56.20 57.60 59.10 58.10 54.40 55.40 56.10 54.60 56.00 55.90 55.00 53.60 53.80 55.50
Grécia 55.00 56.10 55.20 53.10 52.20 52.10 52.80 52.20 50.50 50.50 49.60 48.20 46.70 47.70 46.60
Canada 55.70 55.60 55.90 54.70 54.40 54.30 55.00 54.60 55.50 54.70 55.10 55.90 55.50 54.70 53.50
Austria 58.00 59.20 61.30 64.30 61.90 59.40 59.40 61.10 60.00 60.70 58.00 58.10 56.80 57.20 57.30
Japao 53.10 54.10 54.80 54.00 53.60 52.80 52.90 52.20 52.10 52.40 53.10 52.70 52.40 53.30 52.70
Paises Emergentes 52.44 53.02 53.38 53.45 53.23 52.00 52.56 52.29 51.43 52.07 52.17 52.15 52.38 51.53 51.40
China 51.50 50.30 51.30 51.60 51.80 51.60 52.40 51.70 51.40 51.70 51.20 51.20 51.80 51.60 51.30
india 51.00 52.10 52.40 54.70 52.60 50.30 51.20 51.20 47.90 50.90 51.60 52.50 52.50 50.70 50.40
Indonésia 50.70 51.40 49.90 49.30 50.40 50.10 50.40 50.70 48.60 49.50 50.60 51.20 50.50 49.30 50.40
Coréia do Sul 49.10 50.30 50.70 49.90 51.20 50.20 50.60 49.90 49.10 50.10 49.20 49.40 48.40 49.20 49.00
Taiwan 55.30 56.00 56.90 56.60 56.30 53.60 54.20 54.30 53.60 53.30 53.10 54.40 56.20 54.50 55.60
Brasil 53.40 53.20 51.20 52.40 53.50 51.20 50.90 50.90 50.00 50.50 52.00 50.10 49.60 46.90 44.00
México 52.40 51.60 52.60 51.70 52.40 49.20 52.80 52.20 51.20 52.30 51.20 50.70 51.50 50.60 50.80
Republica Tcheca 57.30 58.80 59.80 59.80 58.70 58.50 56.60 54.90 53.30 56.40 56.40 57.50 57.50 57.60 53.70
Polonia 53.70 53.70 54.60 55.00 54.20 53.40 53.70 52.50 52.30 53.10 52.70 54.10 53.50 54.20 54.80
Rusia 50.60 50.20 52.10 52.00 51.50 51.10 51.90 51.60 52.70 50.30 52.40 50.80 52.40 52.50 54.70
Turquia 51.80 55.60 55.70 54.90 52.90 52.80 53.50 55.30 53.60 54.70 53.50 51.70 52.30 49.70 48.70

*Fonte: Bloomberg; AC2 Investimentos.

**Verde: Maiores valores de PMI , Vermelho: <50, Amarelo: Maior valor de PMI para cada pais. PMI= Purchase Managers Index € um indicador da satide econdmica do setor
manufatureiro. O PMI se baseia em 5 principais indicadores: novos pedidos, niveis de estoque, producio, entregas de fornecedores e condigdes empregaticias para um dado pais.
**(ltimo dado: 3/31/2018

***Frequéncia: Mensal

Figura 1 - Mapa de calor da produgéo global.
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O que chama atengao é a inflagao, que ja comeca a aparecer. A
maioria dos leading indicators que temos mostram que a inflagao
ird subir mais nos EUA. Esse desconforto ja aparece no mercado,
que comega a precificar melhor essas altas nos pregos. Um
exemplo disso é a treasury de 10 anos norte-americana, que

i -
bateu 3% ao ano, o que nao acontecia desde 2014. Um dOS efeltOS
Um dos efeitos de curto prazo que as altas nas taxas de juros de curto prazo
americanos podem ter é a alta do délar. Com retornos maiores,
aumenta a demanda por délares, elevando sua cotagao perante q ue as altaS
as outra§ moedas. Entretanto, na nossa V|sa9 o dolar deverla.se nas taxas de
desvalorizar perante as outras moedas, em vista da fase do ciclo .
econdmico em que estamos e o grande deficit fiscal dos EUA, JU Fos
que esta aumentando, mesmo com o desemprego perto da .

americanos

minima histérica e o PIB nominal crescendo a uma taxa préxima
a 5% ao ano. Pelas nossas contas, o deficit pode ser de 1,2 trilhao pOdem ter é a
de ddlares ao ano, no médio prazo. Sao quase 100 bilhdes de

délares por més de ofertas de titulos no mercado, colocando alta dO dC')Iar."
mais pressao nas taxas de juros. Sera interessante ver como o

mercado ira reagir quando essa pauta comegar a preocupar 0s

agentes.

BRASIL

Destaque do més foi o movimento de alta do délar perante o real.
Apesar de ter sido disseminado no mundo, o real foi uma das
moedas que mais se depreciaram. E interessante notar que nos
ativos de risco brasileiro s6 a nossa moeda se destaca de
maneira negativa. Tanto a bolsa quanto os juros, apesar de
alguma volatilidade no més, estao no mesmo patamar do
comego de margo, o que mostra o descompasso da nossa
moeda com os outros ativos. Um dos motivos pode ser essa alta
do dolar contra a maioria das moedas e o agravante da nossa
taxa de juros, que esta no menor patamar historico versus os
juros dos Estados Unidos. Isso torna a venda do real e a compra
do délar muito vantajosa para aqueles que querem ter um hedge
sistematico barato.

Como sempre, permanecemos atentos.
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Comparative de Performance
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Fonte: ACZ Investimentos / Bloomberg

Figura 2 - Performance do délar, bolsa e inflagao.

LEITURA RECOMENDADA

, O livro sugerido deste més é Intermarket Analysis: Profiting
JOHN J. < from Global Market Relationships, de John J. Murphy. Este livro
MURPHY 1§ ajuda o leitor a entender um pouco melhor a relagéo das
grandes classes de ativos, de acordo com o ciclo econémico
em que estamos.

Wiley Trading Series

'ﬁ'

INTERMARKET

AINALY SIS
PROFITING FROM 9
GLOBAL MARKET [

RELATIONSHIPS

AC2 Investimentos

A presente instituicio aderiu a0 Este material foi preparado em conjunto pela AC2 Investimentos Ltda. (“AC2 Investimentos”) e tem carater meramente informativo, ndo se constituindo em
F N Cédigo ANBIMA de Regulacao oferta de venda de cotas dos fundos geridos e nao considerando objetivos de investimento ou necessidades individuais e particulares. A AC2 Investimentos
ol - e Melhores Praticas para os " L . . . ) . .
ANBIMA Fundos de Investimento nao comercializa nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e

profissionais especializados para uma analise especifica, personalizada antes de sua decis&o sobre investimentos. Aos investidores é recomendada a leitura

e ———— cuidadosa de prospectos e regulamentos ao aplicar seus recursos. Os fundos geridos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no
exterior. Os fundos multimercados e fundos de agées podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida
das taxas de administragao, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas néo ¢é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela AC2 Investimentos, a data de conversao de cotas é
diversa da data de aplicag@o e de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Nao ha garantia de que os fundos multimercados terao o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia autorizag&o, por escrito, da AC2
Investimentos.
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % CDI I?:Is::
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 490.69 59.56
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 37.49 67.93
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 227.88  106.02
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 3.67 173.29  113.57
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 212 43.53

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)

Aplicagao Minima R$ 1,000.00 300

Movimentagao minima R$ 1,000.00 - 262

Saldo Minimo R$ 1,000.00

Cota de aplicagéo D+1 200

Cota de resgate D+5 (Uteis) 150

Liquidagdo do Resgate D+1 (util) 100

Taxa de administragéo (a.a.) 1.75% | Tx. Adm. Max. 1.90% 50

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 0 1 1
Taxa de saida antecipada -

Benchmark 100% CDI o s o : 5 ; o o o

Data de Inicio 02/02/15

Volatiidade historica (40 dias

Cota Fechamento do més 2.90295 40.00%

PL Fechamento do més 41,577,891 35.00%

PL Médio (ult. 12 meses) 17,430,907

000%

Retorno Ultimos 12 meses 14.92 8.51 175.36 25.00%

2000%

Meses Positivos 32 82.1% 15.00%

Meses Negativos 7 17.9%

Meses acima do benchmark 26 66.7% 10.00%

Meses abaixo do benchmark 13 33.3% 5.00%

0.00%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.40% 9393929292339 32 232N HLRNREREREs2qqR
Volatilidade Anualizada® 5.40% AE53 083883 R E529H3 2R E52983888284
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA envolvidos. Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo.

Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos acima
Auditor: Ernest & Young do ativo livre de risco de forma a maximizar o seu retorno, mantendo uma volatilidade entre 6 e 9% ao ano.
Recomenda-se a leitura cuidadosa do deste fundo de i d itros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decis&o de investimento. Fundos de investimento ndo s&o garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2
INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre converséo de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico
alvo, indice de i e outras Oes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos. Nao ha
garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo e para o A A presente instituicio aderiu ao
investidor. Este fundo pode estar exposto a A ativos de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias . COdIgO ANBIMA de Regulagéo

que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigag&o do coltistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do e Melhores Préticas para os
fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adola polfica de exerciio de cireto d voto em assembleias, que lscipina os principios geris, o processo deciscro e quas s as malérias relevantes cbrigaléias para o exercicio o dirso develo. Td A NI B IIMI A Fundos de Investimento.

politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo

pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicago ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira e convers&o =
dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa o respectivo pedido.

' Janela de 252 dias
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % CDI inicio
2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 284.70 30.20
CDI 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 1.1 1.1 1.1 1.06 1.16 10.61 10.61
2016 5.36 -15.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -7.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 -87.34 14.28
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.1 1.21 1.1 1.05 1.04 1.12 14.00 26.09
2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 2.15 5.93 29.81 299.50 48.34
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64
2018 6.69 3.31 1.17 -2.72 8.48 400.86 60.92
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 212 41.57

Caracteristicas Gerais

Aplicagdo Minima R$ 5,000.00
Movimentag&o minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagéo D+0
Cota de resgate D+0
Liquidagdo do Resgate D+1 (util)
Taxa de administragédo (a.a.) 2.10% | Tx. Adm. Max. 2.30%
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% CDI
Data de Inicio 18/03/15
Cota Fechamento do més 1.60917
PL Fechamento do més 96,305,399
PL Médio (Ult. 12 meses) 85,784,866
Retorno (%) Fundo CDI % CDI

Retorno Ultimos 12 meses 32.29 8.51 379.49

Meses Positivos 25 65.8%

Meses Negativos 13 34.2%

Meses acima do benchmark 23 60.5%

Meses abaixo do benchmark 15 39.5%

VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.23%

Volatilidade Anualizada’ 15.33%

Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: Credit Suisse Hedging Griffo
Custodiante: Itati
Auditor: PwC

Histograma de Retornos diarios (%) desde inicio estratégia Bl 2
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Investidores profissionais que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
envolvidos. Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo.

Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos acima do
ativo livre de risco de forma a maximizar a sua relagéo risco/retorno.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Fundos de investimento nao sao garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2

INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre converséo de cotas, objetivo, politica de investimentos,

publico alvo, indice de e outras relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de

impostos. N&o ha garantia de que este fundo teré o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.
O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo A presente instituicio aderiu ao

e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati &0 em ativos fi de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se ’ Cédtgo ANBIMA de Regulagéo

utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotistas de aportar recursos

e Melhores Préticas para os

adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes A N B I M A Fundos de Investimento.
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem .

distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para e

atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagzo financeira e converséo dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

" Janela de 252 dias
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INVESTIMENTOS
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % lbov. E::z;':
2016 -1.13 1.12 -0.03 0.02 -0.03
Ibovespa 1.15 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.7 6.48 41.42 154.23 41.38
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 13.66 107.47 60.70
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 12.71 40.71
Aplicagdo Minima R$ 1,000.00 %0
Movimentagao minima R$ 1,000.00 80
Saldo Minimo R$ 1,000.00 70
Cota de aplicagédo D+1 60
Cota de resgate D+30 50
Liquidag&o do Resgate D+3 (util) 4
Taxa de administragdo 2.00% :g
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark 18
Taxa de saida antecipada - 0
Benchmark 100% Ibovespa - uum‘\ 0.0314, 0.026 )!“M aoum 0.0209, mw: e omus; 00105, c)mt:lum‘, mm‘mwn, um',.n(u . uum‘”mm \mwwm - 10,0209, 0.0261) P
Data de Inicio 10/11/16 i | ' - s !
Cota Fechamento do més 1.60699 30.00%
PL Fechamento do més 10,737,632
PL Médio (ult. 12 meses) 9,482,825 25.00%
torno (% Fundo Ibovespa % |bov
Retorno Ultimos 12 meses 41.11 29.07 141.45 20.00%
Meses Positivos 13 72.2% 15.00%
Meses Negativos 5 27.8% 10.00%
Meses acima do benchmark 12 66.7%
Meses abaixo do benchmark 6 33.3% 5.00%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.42% 0.00%
Volatilidade Anualizada’ 17.62% jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18

Caracteristicas do Fundo

Classificagdo ANBIMA Agbdes Livre
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual

Auditor: Ernest & Young

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.

Objetivo do Fundo

Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca o maior
alpha em relagéo ao seu Benchmark com constancia nos resultados.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Fundos de investimento n&o so garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS,

por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (FGC").

Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre converséo de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de

rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administraao e de performance, mas bruta de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o
tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditorios e em outros ativos considerados de crédito privado.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo e para o
de renda fixa, de renda variével e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que ¢

investidor. Este fundo pode estar exposto a em ativos

podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A
AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais s&o as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta

A presente instituicdo aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Préticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.

as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas

comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagzo financeira e converséo dos pedidos de resgate

deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

Janela de 252 dias
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