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RESUMO

Fundos Multimercados Meés Ano 12M
AC2 ALL INVESTORS 0,12 0,74 11,62
AC2 ALL MARKETS -1,54 0,96 20,54
Benchmark (CDI) 052 3,18 7,41

Fundo de Agoes Més Ano 12M
AC2 ALL EQUITIES -10,07 -10,32 8,86
Benchmark (IBOV) -5,20 4,76 16,91

Para mais informagées, veja a ldmina no final da carta.

“No Brasil,

No més de junho, tivemos contribui¢ao positiva para a carteira
nas estratégias de moedas e hedges sistematicos e negativa na houve d

estratégia B/ Golden Ratio. CcO ntinuidade

Os setores que contribuiram positivamente para a estratégia

BIGR foram: futuro de Ibovespa e Consumer Staples. Entre as d a d eterl 0 ragao
contribui¢goes negativas tivemos: Utilities, Financials, Consumer d 0S p I‘e(;o S d 0S
Discretionary, Materials, Information Technology, Energy e

Industrials. ativos.”

BRASIL

No Brasil, houve a continuidade da deterioragao dos pregos dos
ativos, que teve inicio no més passado. O Banco Central e o
Tesouro Nacional fizeram pesadas intervengoes no cambio e nos
juros. O que aconteceu em tao pouco tempo para tamanha
mudanga nos ativos brasileiros? O fundamento mudou. A cada
més que passa temos sucessivas revisoes dos indicadores de

AC2 Investimentos Av. Nove de Julho, 4939 1
© Copyright 2018 Conjunto 121 Torre Jardins
Séo Paulo - SP
Tel.-+55 (11) 2667-0339


http://ac2i.com.br/
http://ac2i.com.br

CARTA MENSAL

JUNHO 2018 - EDIGAO 010

INVESTIMENTOS

atividade econdémica para baixo, os dados que temos sobre a
inflacao ainda sao dificeis de interpretar (dado o impacto da greve
dos caminhoneiros) e a confianca dos agentes diminuiu. O cendrio
mundial nao parece mais tao benigno como era trés meses atras.
Agora tudo ficard em compasso de espera até as eleicoes acabarem.

Nossa posicao nos mercados locais continua relativamente baixa
comparada com o nosso objetivo de longo prazo.

MUNDO

No panorama internacional continuamos a ver o délar se valorizar e o
estrago que isso pode causar, principalmente para as economias
emergentes. Com isso vimos a deterioragao de moedas e bolsas
desses paises. O destaque negativo ficou para o Real e o Rand Sul-
Africano.

Como foi dito nas cartas passadas, o délar forte é reflexo de curto
prazo de como a economia americana esta aquecida. Seu mercado
de trabalho continua forte, o desemprego estd num dos menores
niveis histéricos e o PIB nominal esta crescendo perto de 5% ao ano.
Podemos dizer o mesmo das economias desenvolvidas, cujo
crescimento esta sincronizado.

Nas estratégias internacionais, continuamos posicionados em
commodities e em uma carteira de moedas.

MOHAMED
LRI LEITURA RECOMENDADA

O livro sugerido deste més é When Markets Collide, de Mohamed ElI-
Erian. O livro mostra a importancia, as oportunidades e os riscos que
WHEN MARKETS classes de ativos mal precificadas apresentam no mundo para os

c 0 LL I D E investidores e qual sera sua influéncia nos anos que virao.

INVESTMENT STRATEGIES FOR THE AGE OF

GLOBAL ECONOMIC CHANGE
AC2 Investimentos

U Apresente instituicio aderiu ao Este material foi preparado em conjunto pela AC2 Investimentos Ltda. (“AC2 Investimentos”) e tem carater meramente informativo, ndo se constituindo em
4,1  Codigo ANBIMA de Regulacio oferta de venda de cotas dos fundos geridos e ndo considerando objetivos de investimento ou necessidades individuais e particulares. A AC2 Investimentos
4 % e Melhores Praticas para os - iali distrib de fund | ivo f . d I dei .
ANBIMA Fundos de Investimento, nao comercializa nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e

profissionais especializados para uma analise especifica, personalizada antes de sua decisao sobre investimentos. Aos investidores é recomendada a leitura
cuidadosa de prospectos e regulamentos ao aplicar seus recursos. Os fundos geridos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigagédo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos estao autorizados a realizar aplicagoes em ativos financeiros no
exterior. Os fundos multimercados e fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento nao
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida
das taxas de administragao, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas n&o é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela AC2 Investimentos, a data de conversao de cotas é
diversa da data de aplicagao e de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Nao ha garantia de que os fundos multimercados teréo o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Este material ndao pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia autorizagao, por escrito, da AC2
Investimentos.
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % CDI ?:Isc‘:'z
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 490.69 59.56
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 37.49 67.93
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 227.88  106.02
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 0.74 23.15 107.53
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 3.18 45.02

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00 300

Movimentag&o minima R$ 1,000.00 .

Saldo Minimo R$ 1,000.00

Cota de aplicagao D+1 A%

Cota de resgate D+5 (Uteis) 150

Liquidagéo do Resgate D+1 (util) 100

Taxa de administragéo (a.a.) 1.75% | Tx. Adm. Max. 1.90% 50

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark o 1 1 1
Taxa de saida antecipada - o o L B
Benchmark 100% CDI o \1%\-»- @ o o o phe \aw\ AN o G e e T o gt et
Data de Inicio 02/02/15

Cota Fechamento do més 2.82086 40.00%

PL Fechamento do més 15,536,620 35.00%

PL Médio (Ult. 12 meses) 21,206,190

s0.00%

Retorno Ultimos 12 meses 11.62 7.41 156.84 25.00%

2000%

Meses Positivos 33 80.5% 15.00%

Meses Negativos 8 19.5%

Meses acima do benchmark 26 63.4% 10.00%

Meses abaixo do benchmark 15 36.6% 5.00%

0.00%

VaR Nao Paramerico 95% (diario em % PL) 0.58% R LR LR EE PR LR LR
Volatilidade Anualizada 3.25% SE53 9932858852983 38532585328932885888¢85
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA envolvidos. Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo.

Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos acima do
Auditor: Ernest & Young ativo livre de risco de forma a maximizar o seu retorno, mantendo uma volatilidade entre 6 e 9% ao ano.
Recomenda-se a leitura cuidadosa do deste fundo de investi & de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (‘AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer deciséo de i . Fundos de investi nao séo idos pelo adminis do fundo, pela AC2

INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre convers&o de cotas, objeivo, politica de investimentos,

publico alvo, indice ivo de il eoutras i 0 I tes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos.
Na&o ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagzo da possibilidade de perdas para o fundo e para A presente instituicso aderiu ao
em ativos fi iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de ‘ Cédlgo ANBIMA de Regula(;éo

o investidor. Este fundo pode estar exposto a si

estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo o cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir & Malhores Priticas baia oS
©prejizo do fundo, A ACZ INVESTIMENTOS adota plfica de exerciode difeo e voto em assembleas, que csollia os principos gerals, o processo decistrio @ quals s as maléris relevantes obrigatériss paraoexercidodo A N BT IMI A Fundos de Investimen tg

direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de
investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vrios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a
liquidagao financeira e converszo dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

\

* Janela de 252 dias
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&
entabilidades
. Desde
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % CDI
2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 284.70 30.20
CDI 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 1.1 1.1 1.1 1.06 1.16 10.61 10.61
2016 5.36 -15.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -7.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 -87.34 14.28
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.1 1.16 1.1 1.21 1.1 1.05 1.04 1.12 14.00 26.09
2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 2.15 5.93 29.81 299.50 48.34
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64
2018 6.69 3.31 1.17 -2.72 -5.48 -1.54 0.96 30.19 49.76
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 3.18 43.04

Caracteristicas Gerais

Aplicagao Minima R$ 5,000.00

Movimentag&o minima R$ 1,000.00

Saldo Minimo R$ 1,000.00

Cota de aplicagéo D+0

Cota de resgate D+0

Liquidagdo do Resgate D+1 (util)

Taxa de administracéo (a.a.) 2.10% | Tx. Adm. Méx. 2.30%

Taxa de performance 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada -

Benchmark 100% CDI

Data de Inicio 18/03/15 o i I . 2 o o

Cota Fechamento do més 1.49758 60.00%

PL Fechamento do més 89,392,571

PL Médio (ult. 12 meses) 88,220,083 50.00%

Retorno (% Fundo CDI % CDI 40.00%

Retorno Ultimos 12 meses 20.54 741 277.25

30.00%

Meses Positivos 25 62.5%

Meses Negativos 15 37.5% 20.00%

Meses acima do benchmark 23 57.5%

Meses abaixo do benchmark 17 42.5% 10.00%

0.00%

VaR Nao Paramétrico 95% (diério em % PL) 1.56% 2983092399838 389804TTUTTNNTUTRIRIIA
Volatilidade Anualizada’ 11.44% E529835885383 5485289338585 48F5298493:888888¢85
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Investidores profissionais que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
Gestao: AC2 Investimentos LTDA envolvidos. Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo.

Administrador: Credit Suisse Hedging Griffo
Custodiante: Itau Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos acima do
Auditor: PWC ativo livre de risco de forma a maximizar a sua relagéo risco/retorno.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (‘AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Fundos de investimento nao sao garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2

INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos,

piblico alvo, indice ivo d ilidade e outras Ges relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de
impostos. N ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado,

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o A presente instituicio aderiu ao
fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dal recorrentes. Este fundo 4 Cédigo ANBIMA de Regulacsio
se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cofistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores o capital aplicado e a consequente obrigagéo do coltistas de aportar recursos P

adicionais para co:gr o :reju‘r]zo do fundo. A AC2 IgNVEST\MEpNTOS padma pon'nc: de exercicio de d\rpeilo de voto em assem ble\a:, que d\s:\p\ina os prin:fpios :erais‘ o process: decisonoz qcuais sdoas ma«ena: relevantes e Melhores Prat_|cas para 0s
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa ANBIMA Fundos de Investimento.

nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vrios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios @ valores minimos para aplicagao ou resgale, e lelefones para |
atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira e converséo dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* Janela de 252 dias
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ago Set Out Nov Dez Ano % Ibov. [::ISCT:

2016 -1.13 1.12 -0.03 0.02 -0.03
Ibovespa 1.15 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 154.23 41.38
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 -10.32 216.55 26.80
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 -4.76 18.89

Caracteristicas Gerais

Aplicagdo Minima
Movimentagéo minima
Saldo Minimo

Cota de aplicagdo
Cota de resgate
Liquidagdo do Resgate
Taxa de administragdo
Taxa de performance

R$ 1,000.00
R$ 1,000.00
R$ 1,000.00

D+1
D+30

D+3 (atil)

2.00%

20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% Ibovespa
Data de Inicio 10/11/16
Cota Fechamento do més 1.26797
PL Fechamento do més 7,380,610

PL Médio (Ult. 12 meses) 9,199,375
Retorno Ultimos 12 meses 8.86 16.91 52.42
Meses Positivos 13 65.0%
Meses Negativos 7 35.0%
Meses acima do benchmark 12 60.0%
Meses abaixo do benchmark 8 40.0%

Risco

VaR Né&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.44%
Volatilidade Anualizada’ 7.62%
Classificagdo ANBIMA Agbdes Livre
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual

Auditor: Ernest & Young

Histograma de Retornos diarios (%)
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Volatilidade histérica (40 dias)
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25.00%
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15.00%
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0.00%
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Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.
Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca o maior

alpha em relagéo ao seu Benchmark com constancia nos resultados.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer deciséo de investimento. Fundos de investimento n@o séo garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS,
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre converséo de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de
rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos. N&o ha garantia de que este fundo teré o

tratamento tributario para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para o
de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos daf recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que

investidor. Este fundo pode estar exposto a

&0 em ativos

podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A

AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisrio e quais &0 as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio o direito de voto. Tal politica orienta
as decistes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas
comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagéo financeira e converséo dos pedidos de resgate

deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

' Janela de 252 dia

A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.

—T
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