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RESUMO

Fundos Multimercados

Més Ano 12M 24M

AC2 ALL INVESTORS -0,43 8,58 4,24 19,32
AC2 ALL MARKETS -0,95 16,97 1,56 33,69
Benchmark (CDI) 0,52 2,04 6,34 14,98

Fundo de Agoes Meés Ano 12M 24M
AC2 ALL EQUITIES -1,64 21,90 11,75 56,97
Benchmark (I1BOV) 0,98 9,63 11,89 47,32

Para mais informagdes, veja a ldmina no final da carta.

Os fundos da AC2 tiveram uma performance negativa no més de abril. Agregaram
positivamente para o més as estratégias de commodities, a posi¢cao comprada em bancos
americanos e a carteira long. Os destaques negativos foram: a carteira short e a posicao de
moedas.

Nesta carta, gostariamos de dar enfoque nas estratégias em carteiras, o racional
fundamentando nossas posigdes, além de um resumo dos principais acontecimentos do
mercado.

MERCADO

No més de abril, o cenario politico seguiu movimentando os pregos dos ativos locais. A
reforma da previdéncia foi finalmente aprovada na CCJ, ja com revisoes no texto, e o governo
retificou a economia prevista pela reforma para RS 1,2 trilhdo em 10 anos e RS 4,5 trilhdes
em 20 anos. A expectativa nos proximos meses fica para os trabalhos na Comissao
Especial, que ira avaliar o seu mérito, e sera 0 momento que o governo devera ceder alguns
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pontos da proposta original. Estima-se que a reforma final fique entre RS 600 e RS 800
bilhoes de economia para os préximos dez anos.

No campo econdmico, os dados brasileiros seguem decepcionando: o desemprego subiu
para 12,7%, contra 12,4% no trimestre anterior, e o investimento federal foi o menor desde
2006 para o primeiro trimestre.

Apesar das preocupagoes com a desaceleracao norte-americana, os EUA divulgaram um
crescimento de 3,2% do PIB no primeiro trimestre e o S&P 500 voltou a atingir sua maxima
historica. A reuniao do FED surpreendeu os investidores, pois nao deu sinalizacao de que
pretende flexibilizar sua politica monetaria.

GESTAO

Atualmente, nossa carteira tem como principal fator de investimento o valor intrinseco de
seus ativos, Value. Esse fator de valor é construido por meio da metodologia do Buffett Index,
que se mostrou com retornos positivos e consistentes no longo prazo. Porém,
historicamente, é um fator que tem performance superior em momentos de bull market. Entre
outros fatores de investimento que temos estudado e testado ao longo dos ultimos meses
esta o Momentum.

Podemos defini-lo como o fendmeno em que ativos que tiveram melhor desempenho dentro
da mesma classe de ativo, irdo continuar a ter retornos superiores. Analogamente, os ativos
que tiveram performance abaixo da mesma classe irdao continuar a ter desempenho inferior.
Ha diversos estudos que mostram empiricamente a eficacia da estratégia. Chabot, Ghysels
e Jagannathan (2009)' evidenciam que a estratégia funciona desde a era vitoriana, no século
XIX. Utilizando os dados fatoriais de Kenneth French, temos evidéncia da eficacia da
estratégia ao longo do tempo para o mercado norte-americano. Para o mercado brasileiro,
rodamos diversos backtests em busca de uma carteira 6tima, principalmente em momentos
que o mercado estd em bear market e encontramos bons resultados, conforme Gréafico 1.
Essa é uma carteira tedrica long e short que foi montada a partir de parametros proprietarios,
com exposicao liquida zerada. Os resultados apresentados da carteira sao ex CDI.
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Grafico 1 — Desempenho da Carteira Momentum AC2 vs Ibovespa durante o periodo de Bear Market (Fonte:
AC2, Capital 1Q)

Nao ha consenso sobre a razao de a estratégia funcionar, mas Moskowitz (2010)2 resume
algumas razoes de haver prémio para a estratégia de Momentum. O autor separa o éxito da
estratégia em fatores ligados a risco e as finangas comportamentais.

Asness (2014)® mostra que no longo prazo uma estratégia dinAmica composta por
Momentum e Value tem uma relagao risco-retorno melhor comparada as duas estratégias

separadas. Alocamos uma pequena posi¢ao no portfélio para testar seu comportamento na
pratica.

Além do fator Momentum, estamos realizando mais estudos com o Bl em escala global e
temos visto resultados positivos.

De acordo com nosso framework (metodologia interna que nos indica o momento do ciclo
de mercado), o mercado acionario chinés pode comecar a entrar em um ciclo de alta. A partir
desse cenario, analisamos que as empresas estao com valuation atrativo nos mais variados
setores da economia, com destaque para o setor bancario e siderurgico.

Acreditamos que uma das razoes para essa oportunidade seja o receio dos investidores
globais de hard landing na China, devido ao aumento de tensées com os Estados Unidos e a
uma possivel bolha do crédito estatal. E importante atentar-se ao ambiente
macroeconémico, mas escutamos essas preocupagdes ha muito tempo e até agora a
economia segue entregando resultados robustos. Segundo dados da agéncia Xinhua, mais
de 90% das empresas listadas reportaram resultado positivo no ano passado e a receita de
todas as empresas somadas cresceu 11% para 6,7 trilhdes de délares.
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Equipe AC2 investimentos

A presente instituicao aderiu ao Este material foi preparado em conjunto pela AC2 Investimentos Ltda. (“AC2 Investimentos”) e tem carater meramente informativo, ndo se constituindo em
Cdigo ANBIMA de Regulagdo oferta de venda de cotas dos fundos geridos e ndo considerando objetivos de investimento ou necessidades individuais e particulares. A AC2 Investimentos
e Melhores Praticas para os - - I . . . . .

ANBIMA Fundos de Investimento, nao comercializa nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e

profissionais especializados para uma analise especifica, personalizada antes de sua decis&o sobre investimentos. Aos investidores é recomendada a leitura

— cuidadosa de prospectos e regulamentos ao aplicar seus recursos. Os fundos geridos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos estao autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no
exterior. Os fundos multimercados e fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento nao
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida
das taxas de administragao, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas nao é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela AC2 Investimentos, a data de conversao de cotas é
diversa da data de aplicagéo e de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Nao ha garantia de que os fundos multimercados teréo o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Este material nao pode ser copiado, reproduzido, publicado nem distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia autorizagao, por escrito, da AC2
Investimentos.
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI

Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma 230 230
consistente seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade oI

INVESTIMENTOS

proxima aos 6%. 220 220
——AC2 All Investors

210
O fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos 200
mercados de agdes, taxas de cdmbios, commodities e juros. 190
Para tais alocagdes sao realizadas analises fatoriais e 180
macroecondmicas dos ativos que compdem o portfolio 170
160
150
140
Publico Alvo 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no 120
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i i 100
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [::i:?z % CDI
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56  490.69%
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.1 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93  244.03%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.1 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 249 22.68 106.02  261.38%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03  211.80%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 8.58 122.63  232.95%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 2.04 52.64

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00 450

Movimentag&o minima R$ 1,000.00 409

Saldo Minimo R$ 1,000.00 “

Cota de aplicagéo D+1 350

Cota de resgate D+5 (uteis) 300

Liquidagdo do Resgate D+1* 5in

Taxa de administrag&o (a.a.) 1.75% | Tx. Adm. Max. 1.90%

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 200

Taxa de saida antecipada - 150

Benchmark 100% CDI 166

Data de Inicio 02/02/15

x

Cota Fechamento do més 3.02600 (4]

PL Fechamento do més 13,893,687 (-2.00%, -1.50%] (-1.00%, -0.50%] (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] > 2.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 16,103,163 <-2.00% (-1.50%, -1.00%) (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
Retorno (%) Fundo I % CDI
Retorno Ultimos 12 meses 4.04 6.34 63.72 35%

Meses Positivos 39 76.5% 30%

Meses Negativos 12 23.5%

Meses acima do benchmark 31 60.8% 25%

Meses abaixo do benchmark 20 39.2%

20%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.57%

Volatiidade Anualizada’ 5.49% 15%

10%

Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA 5%

Administrador: BTG Pactual

Custodiante: BTG Pactual 0%

Auditor: Ernest & Young P E P IS U
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Recomenda-se aleitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (*AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer deciso de investimento. Fundos de investimento néo so garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2
INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico

alvo, indice de e outras Ges relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos. Nao ha

garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.
O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo ha garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas para o fundo e para o A A presente instituicio aderiu ao

investidor. Este fundo pode estar exposto a

em ativos de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias

Codigo ANBIMA de Regulacdo

fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de icio de direito de votc bl disciplit incipi i decisori is sa atérias rel te brigatoric icio do direito d to. Tal ) € Melhores PfétiCaS para 0s
undo. adca plca de exercicio de dirao devlo em assermblias, Quecisciplina 0 prinipios gerai, o rosesso deciscrio o uais 540 as materias rlevantes origatorias para o exrcicio o direode oo, Tl A NI BT MIA F -
undos de Investimento.

que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigag@o do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do

politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo
pode ter suas cotas comercializadas por vérios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento o cliente. Verifique se a liquidago financeira e conversao

dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.
* pés-cotizagdo

* Janela de 252 dias
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI

Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma 180 180
consistente seu Benchmark no longo prazo, com meta de ol
volatilidade proxima aos 15%. 170 170
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" . . - 160
O fundo tem uma politica de investimento global, principalmente
nos mercados de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 150
Para tais alocages séo realizadas andlises fatoriais e 140
macroecondmicas dos ativos que compdem o portfolio 130
120
— 110
Publico Alvo
Investidores qualificados que busquem performance diferenciada 100
no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. %
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Rentabilidades

Desde

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano inicio % CDI

2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 30.20  284.70%
CDI 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 1.1 1.1 1.1 1.06 1.16 10.61 10.61

2016 5.36 -15.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -7.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 14.28 54.71%
CDI 1.06 1.00 1.16 1.05 1.1 1.16 1.1 1.21 1.1 1.05 1.04 1.12 14.00 26.09

2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 2.15 5.93 29.81 48.34  125.09%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64

2018 6.69 3.31 1.17 -2.72 -5.48 -1.54 -6.10 3.47 -0.59 -0.35 -4.82 1.86 -5.81 39.72 83.55%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55

2019 7.10 8.04 2.06 -0.95 16.97 65.00  130.58%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 2.04 49.78

Histograma de Retornos diarios (%) desde

Aplicagdo Minima R$ 5,000.00 180
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00 160
Cota de aplicagédo D+0 140
Cota de resgate D+30
Liquidagéo do Resgate D+1* B0
Taxa de administragéo (a.a.) 2.00% 100
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada - %
Benchmark 100% CDI 60
Data de Inicio 18/03/15
40
©
Cota Fechamento do més 1.63433 0
PL Fechamento do més 67,307,364 (-2.00%, -1.50%)] (-1.00%, -0.50%) (0.00%, 0.50%)] (1.00%, 1.50%)] >2.00%
PL Médio (ult. 12 meses) 83,395,621 $-2.00% (-1.50%, -1.00%) (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%)]

Retorno (% Fundo CDI % CDI Volatilidade histérica (média mével 40 dias) desde inicio estratégia Bl 2

Retorno Ultimos 12 meses 1.05 6.34 16.56

30%

Meses Positivos 30 60.0% 5%

Meses Negativos 20 40.0%

Meses acima do benchmark 28 56.0%

Meses abaixo do benchmark 22 44.0% 20%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.30% 15%

Volatilidade Anualizada’ 12.46%

o

Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre

Gestéo: AC2 Investimentos LTDA 5%

Administrador: BTG Pactual

Custodiante: BTG Pactual 0% : —— o T o
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Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (‘AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer deciséo de investimento. Fundos de investimento néo séo garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2
INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre convers&o de cotas, objetivo, politica de investimentos,

publico alvo, indice ivo d lidade e outras i des relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragzo e de performance, mas bruta de

impostos. N&o ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.
O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o A presente instituicio aderiu ao
fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dal recorrentes. Este fundo \  Codigo ANBIMA de Regulacio

se utiiza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotistas de aportar recursos e Melhores Praticas para os

adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes A N B I M A Fundos de Investimento.

obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decistes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa

nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para [ —— |
atendimento o cliente. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* pos-cotizagéo

" Janela de 252 dias
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Objetivo do Fundo Objetivo do Fundo

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos 200 200
consistentes acima do Benchmark no longo prazo. ——Ibovespa
190 —— AC2 All Equities 190
O fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e 180
stock picking fundamentados em indicadores proprietarios. 170
Para realizar tais estratégias séo utilizadas analises 160
quantitativas e qualitativas de todas as empresas que 150
compdem o portfolio.
140
130
Publico Alvo 120
Investidores em geral que busquem performance diferenciada 110
no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [:::::
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03
Ibovespa 1.15 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 212 2.45 0.08 5.93 2.711 6.48 41.42 41.38
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 21.90 79.58
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 9.63 57.44
Aplicagdo Minima R$ 1,000.00 140
Movimentagdo minima R$ 1,000.00 125 124
Saldo Minimo R$ 1,000.00 120
Cota de aplicagéo D+1
Cota de resgate D+30 100
Liquidagao do Resgate D+3* 80
Taxa de administragdo 2.00% | Tx. Adm. Max. 2.30%
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark 60
Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% Ibovespa 40
Data de Inicio 10/11/16 20
Cota Fechamento do més 1.79581 0
PL Fechamento do més 28,274,341 (-2.00%, -1.50%) (-1.00%, -0.50%] (0.00%, 0.50%) (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (it. 12 meses 7,995,267 <200% (.50 Lo0] s 00 {50 1000 §LS0, 200k

Retorno (%) Fundo Ibovespa % lbov. Volatilidade histérica (40 dias)

Retorno Ultimos 12 meses 11.23 11.88 94.53 30%

Estatisticas Retorno Qtde %

Meses Positivos 20 66.7% 5%
Meses Negativos 10 33.3%
Meses acima do benchmark 17 56.7% 20%
Meses abaixo do benchmark 13 43.3%
.
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 2.03%
Volatilidade Anualizada’ 19.42%
10%
Classificagdo ANBIMA Agdes Livre 5%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 0%
Custodiante: BTG Pactual -
Auditor: Ernest & Young &
Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de Fundos de n&o s&o g tidos pelo i do fundo, pela AC2
INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo,
indice de eoutras i Ges relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos. N&o ha garantia de
que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.
O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo e para A presente instituicao aderiu ao
oinvestidor. Este fundo pode estar exposto a si i 4o em ativos iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de m Cédigo ANBIMA de Regulagdo
estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir 4

e Melhores Praticas para os
o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais s@o as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do A N B I M A FUndOS de Investimento.

direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus ttulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de

investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vrios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a e ——— ]
liquidagéo financeira e converso dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* pos-cotizagdo

* Janela de 252 dias
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