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RESUMO

Fundos Multimercados Meés Ano 12M 24M

AC2 ALL INVESTORS 2,37 11,16 9,95 25,74
AC2 ALL MARKETS 3,63 21,22 11,36 43,35
Benchmark (CDI) 0,54 2,59 6,37 14,41

Fundo de Agoes Més Ano 12M 24M
AC2 ALL EQUITIES 6,35 29,65 35,46 72,68
Benchmark (IBOV) 0,70 10,40 26,42 55,37

Para mais informagdes, veja a ldmina no final da carta.

Os fundos da AC2 tiveram uma boa performance no més. Os ganhos vieram da estratégia
Momentum e na carteira Long & Short. Do lado negativo, houve perdas nas posigdes de
moedas e commodities.

Nesta carta comentaremos o desempenho das estratégias e as principais mudangas que
ocorreram nas carteiras, além da nossa visao do cenario local e global.

MERCADO

Os dados divulgados em maio foram mais um choque de realidade a respeito da situagao
econdmica do pais. Para ilustrar o diagndstico da atual situagao utilizaremos trés
indicadores divulgados ao longo da ultima semana: desemprego, concessao de crédito e
PIB.

A taxa de desemprego caiu para 12,5%, leve recuo ante a taxa de 12,7% em relagao a margo
e queda de 0,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Essa melhora foi mascarada
pelo aumento do nimero de pessoas desalentadas (desistiram de procurar emprego) e pelo
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Grafico 1 — PIB brasileiro — Base 100 em 1995 (Fonte: IBGE, AC2)

aumento da taxa de subutilizagao da forga de trabalho para 24,9%. Na pratica, temos um
quarto de brasileiros que podem ser empregados sem trabalho ou trabalhando abaixo do
seu potencial.

Com a taxa de juros na minima histérica, as expectativas de retomada da demanda de
crédito foram mais uma vez frustradas. As concessoes cresceram 2,5% no periodo, mas a
alta ocorreu devido as pessoas fisicas. O crédito as empresas declinou, importante indicador
para acompanhar a retomada dos investimentos.

Resultado desses fracos indicadores, o PIB registrou queda de 0,2% em relagao ao trimestre
anterior. A economia segue travada, estamos no mesmo patamar de 2012 e mais 5% abaixo
do pico de 2014, conforme Grafico 1:

Todo esse cendrio nos mostra o quanto importante sao as aprovagoes das reformas da
previdéncia e tributaria, esses devem ser os principais motores de propulsao para o Brasil
voltar a andar.

Com esse resultado, o rumo da politica monetaria voltou a ser tema de debate no mercado.
O mercado acredita que a atual taxa de juros nao estimula a aceleragao do crescimento,
visto que a economia continua derrapando e a inflagao segue baixa. Na nossa visao
enquanto as reformas nao forem aprovadas, os juros devem permanecer nesse patamar.

Apods nove anos de rentabilidade negativa no més de maio, a queda dos juros longos e o
aumento da percepcgao da Reforma da Previdéncia levou a Bolsa ao lado positivo e a taxa DI
para as minimas histéricas.
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Date Apr-19 Mar-19 Feb-19 Jan-19 Dec-18 Nov-18 Oct-18 Sep-18 Aug-18 Jul-18 Jun-18 May-18
World 49.83 50.11 50.14 50.58 5090 51.44 5133 5196 5265 5281 5320 53.02

DM 49.65 4985 5049 51.63 5206 5281 5253 5375 5468 5483 5524 5520
us 5280 5530 5420 56.60 5430 5880 5750 5950 60.80 58.40 | 60.00 58.70
UK 53.10 55.10 52,10 52.80 5420 53.60 51.10 @ 53.80 52.80 54.00 | 54.40 54.40

Eurozone 4790 4750 4930 5050 51.40 51.80 5210 53.20 5460 5510 55.00 55.50
Germany 4440 44710 4760 50.80 5150 51.80 5230 53.70 56.10 5730 55.90 56.90
France 50.00 49.70 5150 51.20 49.70 50.80 51.20 5250 53.70 53.10 53.10 5440
Italy 49.10 4740 4770 47.80 49.20 48.60 49.20 50.00 50.10 51.50 @ 53.30 52.70
Canada 49.70 5050 5260 53.00 53.60 5490 5390 5480 @ 56.80 5690 57.10 & 56.20
Japan 50.20 49.20 4890 50.30 @ 5260 5220 5290 5250 5250 5230 53.10 52.80

EM 50.00 5037 49.79 4953 4974 50.06 50.13 50.16 50.63 50.80 51.16 50.83
China 50.20 50.80 4990 4880 49.70 50.00 5020 50.80 5130 51.20 51.50 51.90
India 51.80 52,60 5430 | 5390 53.20 5400 53.10 5220 51.70 5230 53.10 51.20

Indonesia 50.40 51.20 50.10 4990 51.20 5040 5050 50.70 51.90 5050 50.30 | 51.70
South Korea ' 50.20 4880 47.20 4830 4980 48.60 | 51.00 51.30 4990 4830 49.80 48.90
Taiwan 4820 49.00 46.30 4750 47.70 4840 48.70 50.80 53.00 53.10 54.50 53.40
Brazil 51.50 5280 5340 @ 5270 5260 5270 51.10 5090 51.10 5050 49.80 50.70
Mexico 50.10 4980 52.60 5090 49.70 49.70 50.70 51.70 50.70 @ 52.10 | 52.10 51.00
Poland 49.00 48.70 4760 4820 4760 4950 5040 5050 51.40 5290 5420 & 53.30
Russia 51.80 5280 50.10 5090 51.70 5260 51.30 50.00 4890 48.10 49.50 49.80
Turkey 46.80 4720 46.40 4420 4420 4470 4430 4270 46.40 49.00 46.80 46.40
Tabela 2 — PMI Global (Fonte: Bloomberg, AC2)

No cenario internacional, os investidores continuam cautelosos com o desdobramento da
Guerra Comercial. Em um novo capitulo, os EUA fizeram uma nova investida contra o México,
taxando os todos os produtos importados em 5% - os EUA respondem por mais de 70% das
exportagoes mexicanas. Além disso, seguem os temores frente a desaceleragao do
crescimento global, conforme ilustra a evolugao do PMI na Tabela 2:

Como consequéncia desses eventos houve apreciagao dos ativos considerados Safe Haven
- ativos que se valorizam em momentos de turbuléncia nos mercados. O yield do titulo do
governo alemao de 10 anos esta na minima desde 1990, houve queda em todos os vértices
da curva de juros norte americana e apreciagao do ouro e iene.

GESTAO

No més de maio, o destaque é para a estratégia Momentum a qual rendeu 8% no més. Ela é
uma estratégia que atualmente esta cumprindo sua fungao no portfélio do All Markets, pois
é descorrelacionada com o resto da carteira e aumenta a diversificagao.

Optamos por zerar as estratégias em moedas e em commodities. Alocamos este orgamento
de risco na bolsa brasileira, dado que verificamos maior atratividade nesta classe de ativo
devido a sua desvalorizagao para préoximo dos 90.000 pontos na metade do més.
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Outra posigao que montamos foi uma alocagao tatica no setor de mineragao contra a bolsa
brasileira. Observamos que a valuation esta atrativa em relagao ao mercado brasileiro e,
além disso, ha boas perspectivas de crescimento de lucros do setor devido a desvalorizagao
do real e 0 aumento do prego do minério de ferro.

Equipe AC2 investimentos
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INVESTIMENTOS

Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma 230 230

consistente seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade DI

préxima aos 6%. 220 220
210 ——AC2 All Investors 210
O fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos 200 200
mercados de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 190 190
Para tais alocagdes sdo realizadas analises fatoriais e 180 180
macroecondmicas dos ativos que compdem o portfélio
170 170
160 160
150 150
140 140
130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no 120 120
longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 0 T 6 6 6 666 oo oo ow g
222222 323222 22558505 5532223323

Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai  Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez  Ano '?:Is:z % CDI

2015 7.59 1745 867 640 361 _ 1325 623 857 _ 132 175 _ 038 5056 59.56 490.69%
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.1 1.1 1.11 1.06 1.16 12.14 12.14

2016 013 %73 0.34 3.02 337 143 0.04 044 419 130 257 126 525  67.03 244.03%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84

2017 1115 5.39 0.02 608 150  1.36 1.08 202 099 238 123 249 2268 10602 261.38%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56

2018 2.95 1.53 0.35 466 295 042 .78 161 -045 050 222 089 048 10503 211.80%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59

2019 3.75 3.87 1.20 043 237 116 127.91 239.22%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 2.59 53.47

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00 450

Movimentag&o minima R$ 1,000.00 422

Saldo Minimo R$ 1,000.00 e

Cota de aplicagao D+1 350

Cota de resgate D+5 (uteis) 300

Liquidagdo do Resgate D+1* Sib

Taxa de administragéo (a.a.) 1.75% | Tx. Adm. Méx. 1.90%

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 200

Taxa de saida antecipada - 150

Benchmark 100% CDI 166

Data de Inicio 02/02/15

Cota e PL Fechamento més (R$) 50

Cota Fechamento do més 3.09781 0

PL Fechamento do més 13,717,404 (-2.00%, -1.50%] (-1.00%, -0.50%) (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (L’ll'. 12 meses) 14,264,079 $-2.00% (-1.50%, -1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%)]
Retorno (%) Fundo __CDI % CDI
Retorno Ultimos 12 meses 9.95 6.37 156.20 35%

Estatisticas Retorno Qtde %

Meses Positivos 40 76.9% 30%

Meses Negativos 12 23.1%

Meses acima do benchmark 32 61.5% 25%

Meses abaixo do benchmark 20 38.5%

20%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.51%

Volatilidade Anualizada’ 4.90% 15%

10%

Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre

Gest&o: AC2 Investimentos LTDA 5%

Administrador: BTG Pactual

Custodiante: BTG Pactual 0%

Auditor: Ernest & Young » S L ® ° & SRS SR I

g S S S R :
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Recomenda-se aleitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (*AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer deciso de investimento. Fundos de investimento ndo séo garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2
INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, pblico

alvo, indice de e outras des relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos. N&o ha

garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo e para o A presente instituicso aderiu a0
Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Préticas para os
Fundos de Investimento.

investidor. Este fundo pode estar exposto a si

em ativos fi iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias

que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus coltistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores 2o capital aplicado e a consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do \
fundo. A AC2 INVESTIMENTOS scota plfica de exarclciode it de voto em assembeies, que discilina os principics gerss, o pracesso decistro o quas s as malériss rlevantes obrigatiias para o exerciio do drsito dovolo. Ty NI B T VLA
politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo

pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagzo financeira e conversao =
dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* pos-cotizagéo

* Janela de 252 dias
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI

Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma 180 180
consistente seu Benchmark no longo prazo, com meta de ol
volatilidade préxima aos 15%. 170 170
= AC2 All Markets
- . ) - 160
O fundo tem uma politica de investimento global, principalmente
nos mercados de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 150
Para tais alocagdes sdo realizadas analises fatoriais e 140
macroecondmicas dos ativos que compdem o portfélio 130
120
" 110
Publico Alvo
Investidores qualificados que busquem performance diferenciada 100
no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. %
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 80 80

PO A I G N I OO G SO I S
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [::i:?z % CDI
2015 9.27 -9.43 621 1251 __ 2110 __ 1133 6.45 _ -0.79 _ 1.26 __ -1.82 __ 30.20 _ 30.20 _ 284.70%
CDI 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 1.1 1.1 1.1 1.06 1.16 10.61 10.61
2016 5.36 15.15 -0.55 1.94 3.62 1473 445 022 757 13.87 252 2.04 1223 1428 54.71%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.1 1.16 1.1 1.21 1.1 1.05 1.04 112 14.00 26.09
2017 11.76 6.45 1.48 -8.69 164 322 1.40 2.62 059 546 215 593 29.81  48.34  125.09%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64
2018 6.69 3.31 147 2.72 548 -1.54 -6.10 347 059  -0.35  -482  1.86 581  39.72  83.55%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55
2019 7.10 8.04 2.06 -0.95 3.63 2122 65.00  130.58%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 2.59 49.78

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%) desde inicio estratégia Bl 2

Aplicagdo Minima R$ 5,000.00

Movimentagéo minima R$ 1,000.00 o

Saldo Minimo R$ 1,000.00 160

Cota de aplicagdo D+0 140

Cota de resgate D+30

Liquidagdo do Resgate D+1* 20

Taxa de administracéo (a.a.) 2.00% 100

Taxa de performance 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada - %

Benchmark 100% CDI 60

Data de Inicio 18/03/15 0

w

Cota Fechamento do més 1.69371 o

PL Fechamento do més 69,561,687 (-2.00%, -1.50%] (-1.00%, -0.50%) (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (ult. 12 meses) 81,221,253 5-2.00% (-1.50%, -1.00%] (-0.50%, 0.00%)] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
Retorno (% Fundo CDI % CDI Volatilidade histérica (média mével 40 dias) desde inicio estratégia Bl 2

Retorno Ultimos 12 meses 11.36 6.37 178.34 0%

Estatisticas Retorno Qtde %

Meses Positivos 31 60.8% 5%

Meses Negativos 20 39.2%

Meses acima do benchmark 29 56.9%

Meses abaixo do benchmark 22 43.1% 20%

VaR Nao Paramétrico 95% (dirio em % PL) 1.70% 15%

Volatilidade Anualizada' 16.30%

Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre %

Gestéo: AC2 Investimentos LTDA

Administrador: BTG Pactual

Custodiante: BTG Pactual PeeessnnnnnnEannnaRaRRsaneeanRan e

Recomenda-se  leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (‘AC2 INVESTIMENTOS) antes de efetuar qualquer deciso de investimento. Fundos de investimento néo s&o garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2
INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre convers&o de cotas, objetivo, politica de investimentos,

publico alvo, indice de e outras it Oes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo € liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de
impostos. N&o ha garantia de que este fundo teré o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o A presente instituigio aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagao

N > e Melhores Praticas para os
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisrio e quais sdo as matérias relevantes. ANBIMA Fundos de Investimento.

obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa
nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicago ou resgate, e telefones para !_4
atendimento o cliente. Verifique se a liquidagao financeira e converso dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos daf recorrentes. Este fundo

se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos

* pés-cotizagao

* Janela de 252 dias
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INVESTIMENTOS

Objetivo do Fundo
Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos
consistentes acima do Benchmark no longo prazo.

O fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e
stock picking fundamentados em indicadores proprietarios.

Para realizar tais estratégias séo utilizadas analises
quantitativas e qualitativas de todas as empresas que
compdem o portfolio.

Publico Alvo
Investidores em geral que busquem performance diferenciada
no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos.

Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.

Objetivo do Fundo

200

——Ibovespa
——AC2 All Equities
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [::Iscdlz

2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03
Ibovespa 1.15 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 212 245 0.08 5.93 2.711 6.48 41.42 41.38
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 29.65 90.99
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 10.40 58.54

Caracteristicas Gerais

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00
Movimentag&o minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagédo D+1
Cota de resgate D+30
Liquidagé@o do Resgate D+3*

Taxa de administragdo 2.00% | Tx. Adm. Max. 2.30%
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% Ibovespa
Data de Inicio 10/11/16

Cota e PL Fechamento més (R$)

Cota Fechamento do més 1.90991
PL Fechamento do més 29,241,162
PL Médio (Ult. 12 meses) 9,601,533

Retorno (%) Fundo Ibovespa % lbov.

Retorno Ultimos 12 meses 35.46 26.42 134.22
Meses Positivos 21 67.7%
Meses Negativos 10 32.3%
Meses acima do benchmark 18 58.1%
Meses abaixo do benchmark 13 41.9%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 2.29%
Volatilidade Anualizada’ 21.90%

Caracteristicas do Fundo

Classificagdo ANBIMA Agdes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual
Auditor: Ernest & Young
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Volatilidade histérica (40 dias)
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Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisa

mar-19
abr-19
mai-19

néo so garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2

INVESTIMENTOS por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, pablico alvo,

indice de il e outras il

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para

o investidor. Este fundo pode estar exposto a i &0 em ativos

de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de

estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores o capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir

0 prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais s&o as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do

direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus itulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de

investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a

liquidagzo financeira e converszo dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* pos-cotizagéo

* Janela de 252 dias

relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos. N&o ha garantia de
que este fundo teré o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.

A presente instituicdo aderiu ao

i Codigo ANBIMA de Regulagéo

e Melhores Préticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
— ]
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