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RESUMO

Fundos Multimercados Meés Ano 12M 24M

AC2 ALL INVESTORS 2,03 2,03 13,48 13,81
AC2 ALL MARKETS 1,90 1,90 24,37 17,59
Benchmark (CDI) 0,38 0,38 5,79 12,54

Fundo de Agoes Més Ano 12M 24M
AC2 ALL EQUITIES 4,84 4,84 40,20 4511
Benchmark (IBOV) -1,63 -1,63 16,81 33,97

Para mais informagées, veja a ldmina no final da carta.

O més de janeiro foi positivo para os nossos trés fundos. Apesar da incerteza existente no
mercado no fim do més, continuamos com viés otimista para a economia brasileira.

Nesta edigao, falaremos sobre os eventos que moveram o mercado durante o més e
detalharemos suas consequéncias nos trés portfélios.

MERCADO

Neste més, os mercados internacionais apresentaram bastante volatilidade. Seu inicio foi
marcado por euforia: a primeira fase do acordo comercial entre China e Estados Unidos foi
concluida e foram divulgados indicadores econdmicos positivos, tais como o crescimento
do PIB chinés, de 6,1% em 2019, indicando que o ritmo de expansao segue forte, e do PIB
americano, de 2,3%, em linha com a expectativa do mercado. Esses fatores foram
responsaveis pela apreciagao das bolsas mundiais e de outros ativos de risco de forma

geral.
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Grafico 1 — Prego do cobre
(Dados: S&P Capital IQ | Elaboragao: AC2 Investimentos)

No entanto, o desdobramento do contagio do Coronavirus e seus possiveis efeitos sobre a
economia global fizeram com que os ganhos do inicio do més fossem zerados em algumas
classes de ativos. As commodities, por sua vez, foram bastante impactadas devido aos
possiveis impactos do virus sobre a economia chinesa e, consequentemente, mundial.
Alguns ativos ciclicos, como o cobre — uma das principais commodities utilizadas como
referéncia para a atividade econémica global — retornaram ao nivel de pregos de outubro do
ano passado, conforme o grafico 1.

Enxergamos o momento atual como de cautela, pelo menos no curto prazo. Entretanto,
outros surtos de doencas durante o século nos mostraram que seu efeito sobre os
mercados costuma ser de curto prazo, ou seja, em poucos meses a situagao se normaliza.

Por fim, em 20 de janeiro, o Federal Reserve manteve a Fed Funds rate entre 1,50% e 1,75%,
uma leitura dovish. Além disso, enfatizou mais uma vez que os estimulos na repo rate nao
se trata de Quantitative Easing, e sim de manutengao dos efeitos técnicos de oferta e
demanda de liquidez. Em nossa visao esse indicador é importante, pois na pratica é uma
das formas do FED injetar liquidez no mercado e, apesar de dizer que nao é oficialmente um
QE, é uma politica estimulativa.

Na economia brasileira, o impacto dos eventos externos ficou em evidéncia, vindo tanto das
incertezas causadas pela rapida proliferagao do Coronavirus quanto do mau humor dos
mercados internacionais.
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Grafico 2 — Diferencial de juros-meta entre Brasil e Estados Unidos
(Dados: FRED e Comdinheiro | Elaboragao: AC2 Investimentos)

A volatilidade do mercado externo levou o Ibovespa a um drawdown por volta de 4,5% — fato
que fortalece a tese de que o valuation dos ativos na bolsa se aproximou de multiplos altos
e passou por uma realizagao momentanea. O Délar, por sua vez, valorizou cerca de 6,5% em
relagao ao Real.

Ainda sobre o Ddlar, parte de sua oscilagao também se deve a expectativa do mercado para
a decisao do COPOM, que ocorrera em 5 de fevereiro. Entendemos que a préxima decisao
serd um teste da aptidao do BACEN ao controle cambial: caso haja um corte de 25 pontos-
base, o Real tende a se desvalorizar no curto prazo devido ao menor diferencial de juros
entre os paises — o qual ja se encontra na minima histérica, conforme o grafico 2 — e por
consequéncia pode levar a certa pressao por choques de oferta de ddlares.

Entre os indicadores que corroboram com mais um corte de juros estdo o IGP-M (FGV) de
janeiro, que registrou alta de 0,48%, 6 pontos-base abaixo da mediana do mercado, indicando
que o efeito da alta de 2,09% de dezembro esta se dissipando e a inflagao segue controlada.
Além da ultima pesquisa de comércio varejista (IBGE) divulgada, que registrou queda de
0,5% no més de novembro (bem abaixo da expectativa de mercado, de alta de 0,5%, coletada
pela Bloomberg).

Por outro lado, no fim do més, alguns agentes de mercado tiveram a percepgao de que um
corte adicional nos juros-base nao seriam benéficos para a economia — uma postura
reforcada pelo argumento de que uma economia demora meses para reagir a politicas
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expansionistas — e um afrouxamento ainda maior s6 traria volatilidade nos juros,
pressionando a inflagao desnecessariamente. Compactuamos com essa percepgao.

No ambiente microeconémico, a temporada de resultados se inicia, e acompanhamos o
fechamento de 2019 para as empresas listadas. A expectativa é de um crescimento nos
lucros préximo a 15%.

GESTAO

Os principais ganhos no més vieram das estratégias Valor e Momentum. Ja as perdas dos
fundos multimercado vieram da posigao comprada em Real.

O fundo AC2 All Equities, por sua vez, atualmente s6 conta com o fator Valor, fonte de todo
0 seu ganho.

Aproveitamos o ganho que tivemos durante o inicio do més de janeiro para investir em
protecoes para os fundos multimercado e reduzir a exposigao direcional em bolsa brasileira.

Outro ponto importante foi que rebalanceamos nossa carteira Valor, reduzindo a exposigao
aos setores de commodities.

Utilizamos nosso orgcamento de risco para aumentar a posicao comprada no Real contra o
Délar, em linha com nossa tese apresentada nas ultimas cartas.

LEITURA RECOMENDADA

Poor Charlies O livro sugerido deste trimestre é Poor Charlie’'s Almanack: The Wit and
Al manac k Wisdom of Charles T. Munger, uma coletanea de discursos e conversas

Expanded Third Edition

de Charlie Munger, vice-chairmain da Berkshire Hathaway, sécio de
Warren Buffett, compilada por Peter D. Kaufman. Trata-se de um livro
com diversas ligoes valiosas, tanto para a vida em geral quanto para
investimentos. Recomendamos a versao fisica, por ser um livro

The Wit and Wisdom o I Q 1
CHARLES T MUNGER repleto de ilustragoes e imagens.
E. BUFFETT

Equipe AC2 Investimentos
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Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma 250 250
consistente seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade PP
préxima aos 6%. 230 ——AC2 All Investors
220
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos 210
mercados de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 200
Para tais alocagbes sao realizadas andlises fatoriais e 122
macroecondmicas dos ativos que compdem o portfélio 170
160
150
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no 38
longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110
100
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 8882282888285 50505008323833883a3333238%
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Rentabilidades

Desde

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano inicio % CDI

2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56  490.69%
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 1.1 111 1.06 1.16 12.14 12.14

2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.03%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 1.21 11 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84

2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 106.02 261.38%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56

2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48  105.03 211.80%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59

2019 3.76 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58 233.41%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52

2020 2.03 2.03 141.40 239.20%
CDI 0.38 0.38 59.11

aracteristicas Gerais

|

Histograma de Retornos didrios (%) desde inicio estratégia atu;

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00 -
Movimentagao minima R$ 1,000.00 187
Saldo Minimo R$ 1,000.00 180
Cota de aplicagéo D+1 160 148
Cota de resgate D+5 (Uteis) 140
Liquidagdo do Resgate D+1 % 120
Taxa de administragdo (a.a.) 1.75% | Tx. Adm. Méx. 1.90% 6 103
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada - b 75
Benchmark 100% CDI 60 50
Data de Inicio 02/02/15 40 31
Cota e PL Fechamento més (R$) 2 - - . 14
Cota Fechamento do més 3.28116 5 4 2 — [
PL Fechamento do més 54,651,168 (-1.00%, -0.80%] (-0.60%, -0.40%] (0.20%, 0.00%] (0.20%, 0.40%) (0.60%, 0.80%] >1.00%
PL Médio (Uh 12 meses) 26,365,607 <-1.00% (-0.80%, -0.60%) (-0.40%, -0.20%) (0.00%, 0.20%] (0.40%, 0.60%)] (0.80%, 1.00%]
Retorno (%) Fundo CDI % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?
Retorno Ultimos 12 meses 13.48 579 232.72 9%
Estatisticas Retorno Qtde %
Meses Positivos 43 72.9% 8%
Meses Negativos 16 27.1% 7%
Meses acima do benchmark 35 59.3%
Meses abaixo do benchmark 24 40.7% 6%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.47%
Volatilidade Anualizada' 4.48% 4%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre
Gestso: AC2 Investimentos LTDA 2%
Administrador: BTG Pactual 1%
Custodiante: BTG Pactual
Auditor: Ernest & Young 0%
ago-17 out-17 dez-17 fev-18 abr-18 jun-18 ago-18 out-18 dez-18 fev-19 abr-19 jun-19 ago-19 out-19 dez-19
Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de i i Fundos de nao sdo i pelo ini do fundo, pela AC2
INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversio de cotas, objetivo, politica de
investimentos, publico alvo, indice ivo de il eoutras i Oes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de futuros. A deste fundo é liquida de taxas de administragéo e de
performance, mas bruta de impostos. N&o ha garantia de que este fundo ter4 o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o no exterior e em derivativos fi iros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos

considerados de crédito privado.

0 investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo h garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo A presente instituicio aderiu ao

Codigo ANBIMA de Regulagéo

e Melhores Praticas para os
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes A N B I M A FUndOS de |nVeStim€nt0

e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a ificati 40 em ativos de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se

utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigag&o do cotistas de aportar recursos

obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisoes do gestor em de de ativos que aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa

nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, 0 que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para | e

atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* pos-cotizagao 'Janelade 252 dias  2Desde ago/17
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Objetivo do Fundo
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma
consistente seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade
proxima aos 15%.

0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos
mercados de agdes, taxas de cambios, commodities e juros.

Para tais alocagGes sao realizadas andlises fatoriais e
macroecondmicas dos ativos que compdem o portfélio

Publico Alvo
Investidores qualificados que busquem performance diferenciada no
longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos.

Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo.

Rentabilidades

Fundo x CDI
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano l?:z:: % CDI

2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 30.20 284.70%
CDI 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.1 1.11 1.06 1.16 10.61 10.61

2016 5.36 -156.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -71.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 14.28 54.71%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.1 1.16 1.11 1.21 111 1.05 1.04 1.12 14.00 26.09

2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 2.156 5.93 29.81 48.34 125.09%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64

2018 6.69 3.31 117 -2.72 -5.48 -1.54 -6.10 3.47 -0.59 -0.35 -4.82 1.86 -5.81 39.72 83.55%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55

2019 7.10 8.04 2.06 -0.95 3.63 3.33 0.62 1.22 -4.64 -5.63 0.57 13.22 30.71 82.64 146.65%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 56.35

2020 1.90 1.90 86.10 151.21%
CDI 0.38 0.38 56.94

aracteristicas Gerais

|

Aplicagao Minima R$ 5,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+0
Cota de resgate D+30
Liquidagdo do Resgate D+1*
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00%
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% CDI
Data de Inicio 18/03/15
Cota Fechamento do més 1.86101
PL Fechamento do més 76,391,516
PL Médio (ult. 12 meses) 73,270,007
Retorno (%) Fundo CDI % CDI

Retorno Ultimos 12 meses 24.37 5.79 420.72

Meses Positivos 36 62.1%

Meses Negativos 22 37.9%

Meses acima do benchmark 34 58.6%

Meses abaixo do benchmark 24 41.4%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.54%

Volatilidade Anualizada' 14.74%

Classificagao ANBIMA Multimercado Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual
Auditor: Ernest & Young
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Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Fundos de investimento nao sao garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2

INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversio de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo,

d de eoutras Ges relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos. N&o ha

garantia de que este fundo teré o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, no hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo e

para o investidor. Este fundo pode estar exposto a

de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais

em ativos de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza

A presente instituigio aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Préticas para os

para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o A N B ' M A Fundos de Investimento.
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de :

Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vérios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. D — ]
Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* pos-cotizagao ! Janela de 252 dias 2 Desde set/2016
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Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes 250 Ibovespa 250

i 240 240
acima do Benchmark no longo prazo. AC2 All Equities

230 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking ;ig
fundamentados em indicadores proprietarios. 200
190
Para realizar tais estratégias sao utilizadas analises quantitativas e 180
qualitativas de todas as empresas que compdem o portfélio. 170
160
150
140
130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo 120
prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. 113
10
. . 90
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. R R S
&S @“’( &N ¢S & &N
Rentabilidades
. Desde
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano infcio Alpha Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 1.56
Ibovespa 1.16 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 16.54
Ibovespa 7.38 3.08 -2.62 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26  -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 3.7
Ibovespa 11.74 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 28.71
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 88.96
2020 4.84 4.84 128.20 42.32
Ibovespa -1.63 -1.63 85.88

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)

Aplicagdo Minima R$1,000.00

Movimentagdo minima R$1,000.00 e 167
Saldo Minimo R$1,000.00 160
Cota de aplicagdo D+1 140
Cota de resgate D+30
Liquidagao do Resgate D+2* 120
Taxa de administragao (a.a.) 2.00% | Tx. Adm. Méax. 2.30% 100
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada - £
Benchmark 100% Ibovespa 60
Data de Inicio 10/11/16 2
2
Cota Fechamento do més 228197 0
PL Fechamento do més 37,601,843 <-2.00%  (-2.00%, -1.50%] (-1.50%, -1.00%] (-1.00%, -0.50%] (-0.50%, 0.00%] (0.00%, 0.50%] (0.50%, 1.00%] (1.00%, 1.50%] (1.50%, 2.00%] >2.00%
PL Médio (ult. 12 meses) 26,365,607
Volatldade historica (4
Retorno Ultimos 12 meses 40.20 16.81 239.14 35%
Meses Positivos 24 63.2% 30%
Meses Negativos 14 36.8% 5%
Meses acima do benchmark 21 55.3%
Meses abaixo do benchmark 17 44.7% 20%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 2.29% 15%
Volatilidade Anualizada' 21.89%
10%
Classificagdo ANBIMA Agoes Livre 5%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 0%
Custodiante: BTG Pactual o
Auditor: Ernest & Young
Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (*AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de investi Fundos de investi nao sdo idos pelo do fundo, pela AC2

INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, piblico

alvo, indice ivo de eoutras i

relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de futuros. A deste fundo € liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos. Nao ha

garantia de que este fundo teré o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado.
0 investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas para o fundo N A presente instituicio aderiu ao

e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a signi 40 em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos daf recorrentes. Este fundo se Codigo ANBIMA de Regulacio
utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos e Melhores Praticas para os
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais s3o as matérias relevantes ANBIMA Fundos de Investimento

obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que i aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem

distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para - ——e

atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagdo financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

* pés-cotizagio * Janela de 252 dias
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