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INVESTIMENTOS

RESUMO

MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors -1.19% 0.83% 7.97% 10.77% 20.11%
AC2 All Markets -8.93% -7.20% 4.83% 3.66% 24.66%
Benchmark (CDI) 0.29% 0.67% 5.58% 12.35% 22.43%
AQf]ES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities -9.37% -4.99% 15.51% 26.85% 68.41%
Benchmark (Ibovespa) -8.43% -9.92% 8.98% 22.05% 50.86%

Para mais informacgdes, veja alamina no fim da carta.

No més de fevereiro, os fundos da AC2 tiveram sua performance afetada pela forte

correcao que o mercado sofreu em decorréncia do coronavirus.

A seguir,iremos comentar nossa visao dos desdobramentos da epidemia e detalhar a

performance dos fundos.

MERCADO

Ha cerca de dois meses, o0 mundo tomou conhecimento do coronavirus, e pouco se
falava sobre a doenga se tornar uma pandemia. Diante desse cenario, o S&P 500

seguiu apresentando novas maximas histdricas até a metade do més de fevereiro.
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Apés o aumento do nimero de casos na Europa e na Asia, os ativos de risco globais

passaram por uma forte queda na Ultima semana de fevereiro, conforme tabela 1.

CLASSIFICAGAO INDICE / ATIVO N:EL&F::&*
Bolsa de valores - indice Dow Jones Industrial Average (EUA) (12.36%)
Bolsa de valores - indice NASDAQ 100 Index (EUA) (10.43%)
Bolsa de valores - indice S&P 500 (EUA) (11.49%)
Bolsa de valores - indice FTSE 100 (Inglaterra) (11.12%)
Bolsa de valores - indice Nikkei 225 (Japao) (9.59%)
Bolsa de valores - indice Stoxx Europe 600 (Unio Europeia) (12.25%)
Bolsa de valores - indice Shanghai Stock Exchange Composite (China) (5.24%)
Bolsa de valores - indice Ibovespa (8.37%)
Titulo soberano - yield US treasury 10 years -32.4 bps
Moeda BRL.USD (desvalorizagao do real contra délar) (1.85%)
Commodiity Petréleo (WTI Crude Qil) (15.10%)
Commodiity Minério de ferro Iron Ore Futures) (9.38%)

* De 21/fev/20 até 28/fev/20.

Tabela 1 — Quedas dos ativos globais na dltima semana de fevereiro
(Dados: S&P Capital I, TradingView | Elaborago: AC2 Investimentos)

Neste interim, a estratégia chinesa de contengao do virus ndo obteve sucesso. L3, 50
milhdes de pessoas foram colocadas em quarentena no inicio de fevereiro, e a

extensao das consequéncias econdmicas mundiais ainda ndo sdo mensuraveis.
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De fabricas de processadores na China a restaurantes na Italia, muitos setores estao
parados por causa da doenga. Ha também o cancelamento massivo de voos para a
China, o fechamento de fronteiras e a falta de estoques nas fabricas. Essas sao

apenas algumas das consequéncias derivadas do temor da doenga.

Seu epicentro é a China. Para colocar em perspectiva a suaimportancia para o mundo,
o territdrio representa quase 20% dos habitantes do planeta e 15% da economia
mundial. E responsavel pelo consumo de 50% de cimento, cobre, aluminio e minério
de ferro mundial, de 30% de arroz e milho e, por fim, 15% do petréleo. Ou seja, trata-se
de um player relevante para a demanda mundial por commodities e paralelamente é

um lugar-chave para a cadeia produtiva de varias empresas ao redor do mundo.

Diante desse cenadrio, e em busca de ativos mais seguros, os investidores migraram
para as treasuries americanas. 0 titulo de 10 anos chegou a cair para uma taxa de
1,16% a.a., o menor patamar da histéria. As bolsas mundiais tiveram a pior queda

semanal desde 2008.

Neste contexto, vale refor¢ar que os multiplos nominais do S&P 500 também ja

estavam sobrevalorizados, conforme ilustrado no grafico 1: BI* do S&P 500:

1 Buffett Index: indicador para expectativa de retorno nos préximos 12 meses. Quanto mais baixo, mais
sobrevalorizado tende a estar um ativo. Para mais informacdes sobre o Buffett Index, confira a edicdo de setembro
2017 da nossa carta mensal



http://ac2i.com.br/uploads/cartas-gestor/2017/AC2_CartaMensal_2017.09.pdf
http://ac2i.com.br/uploads/cartas-gestor/2017/AC2_CartaMensal_2017.09.pdf
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Grafico 1 — Bl do S&P 500
(Dados: Bloomberg, S&P Capital 10 | Elaborag&o: AC2 Investimentos)

s

E interessante notar que, apesar de nominalmente estar sobrevalorizada, quando
analisamos seu custo de oportunidade contra os juros americanos de dez anos (os

quais estdo em um patamar muito baixo}, ainda est atrativa, conforme o gréfico 2:
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Aeconomiados Estados Unidos, por suavez, demonstrou sinais de desaceleragao em
meio 3 crise desencadeada pelo coronavirus. Seu Manufacturing PMI? para fevereiro
foi divulgado em 50.83, abaixo das expectativas de 51.5 e abaixo do més de janeiro,
de 51.9, indicando uma desaceleragao no otimismo para o ambiente de negécios —

algo esperado frente ao ambiente de volatilidade devido ao coronavirus.

Em relagdo a politica monetaria, aumentam as expectativas do mercado para um
possivel novo corte de juros por parte do Federal Reserve, uma mudanga de postura
consideravel que reflete o menor apetite de risco diante dos eventos desencadeados
pela propagacdo do coronavirus. Entendemos este movimento como reflexo
momentaneo do mercado e que ainda seriam necessarias maiores evidéncias para

justificar uma nova reducao de juros.

No cendrio politico, o pré-candidato democrata Bernie Sanders se destacou nas
primarias do estado de Nevada, tornando-se o favorito para disputar as elei¢des este
ano contra o atual presidente Donald Trump. Por ser um candidato com uma visdo
menos pr6-mercado, elevam-se ainda mais as incertezas para a economia americana

pos-elei¢oes de 2020.

No mercado brasileiro, como esperado, o impacto do coronavirus foi relevante. No dia
26 de fevereiro, dia de abertura dos mercados ap6s dois dias turbulentos no mercado
externo, o Ibovespa caiu 7%, para 105.718 pontos, e o ddlar valorizou 1,43% contra o
real, atingindo R$ 4,45.

2 Purchasing Managers’ Index: indicador calculado pela IHS Markit com o objetivo de mensurar as expectativas
dos gerentes de compras para a economia e ambiente de negdcios. Acima de 50 é considerada expectativa de
expansao, em torno de 50, neutro, e abaixo de 50, contracgdo.

3 Fonte: Trading Economics.
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Outro acontecimento relevante no més de fevereiro foi que o COPOM diminuiu a SELIC
meta para 4,25% a.a., renovando a minima histérica. Sua comunicagao foi clara para o
encerramento do ciclo de cortes de juros, de modo que a economia tenha tempo para
reagir aos estimulos monetarios. Entretanto, com o cendrio externo em vista e
aguardando sinais de maior aquecimento da economia brasileira, o mercado passou

a precificar juros em menor patamar para periodos futuros.

Por fim, temos enxergado um viés positivo no lucro ajustado das empresas nesta
temporada de resultados, que se encerra somente no més de margo. Caso essa
tendéncia se perpetue, é um dado que corrobora com nossa visao estrutural de bu//
marketpara a bolsa brasileira. Nossa tese principal se mantém inalterada diante dos

eventos do coronavirus até o momento.
GESTAQ

Enxergamos este momento de queda brusca com muita cautela. Movimentos de
carteira em periodos turbulentos costumam levar a erros. Amedida que a volatilidade
comece adissipar, devemos enxergar agoes com pontos de compra atrativos, porisso

nao fizemos grandes mudangas durante essa semana.

Na carta do més anterior, mencionamos que haviamos investido em protegées para
as carteiras. Apesar disso, nossa performance foi prejudicada pelas ag¢des de carater
ciclico em carteira, as maiores prejudicadas em um cenario de desaceleragao da

economia mundial, especialmente impactadas pela correlagao com as commodities.

Em nosso fundo de agdes AC2 All Equities, as perdas vieram da carteira long e da
exposi¢ao direcional. As protecées nao foram suficientes para conter as perdas

direcionais ao indice Ibovespa.
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Nossos fundos multimercados AC2 All Investors e AC2 All Markets apresentaram
perdas na carteira /ong e na posicao vendida no ddlar contra o real, dentro de suas

exposicoes ao risco.

Um destaque é que nossa carteira de agées compradas se mostra em um patamar
excelente de liquidez, ou seja, temos maior agilidade ao aumentar ou reduzir

exposigoes especificas.

Por fim, continuamos a enxergar o real em um prego atrativo quando comparado ao

délar americano — mantivemos nossa posi¢ao vendida.

Atenciosamente,

Equipe AC2 Investimentos



AC2 All Equmes FIA HVESTIMENTOS

Lamina - Fevereiro/2020

Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

Benchmark no longo prazo. ;ig — Ibovespa ;ig
) ' ) . . 230 ——AC2 All Equities 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220 220
fundamentados em indicadores proprietdrios. 210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sdo utilizadas andlises quantitativas e 190 190
qualitativas de todas as empresas que compdem o portfdlio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90
nov-16  fev-17 mai-17 ago-17 nov-17 fev-18 mai-18 ago-18 nov-18 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19 fev-20
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano D,e?qe Alpha
inicio __Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 1.56
Ibovespa 1.15 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 16.54
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 3.71
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 28.71
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 88.96
2020 4.84 -9.37 -4.99 106.81 36.60
Ibovespa -1.63 -8.43 -9.92 70.21

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)

Aplicago Minima R$ 1,000.00 200
Movimentag&o minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo RS 1,000.00 180

Cota de aplicagdo D+1 160
Cota de resgate D+30 140

162
134
Liquidagao do Resgate D+2* 120
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méx. 2.30% 100 -
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark a0 L3
Taxa de saida antecipada - 58
Benchmark 100% Ibovespa 80 41
Data de Inicio 10/11/16 40 = 31
2.06813

Cota Fechamento do més 0
PL Fechamento do més 34,712,484 (-2.00%,-150%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%,0.50%) (1.00%,1.50%] >2.00%
e -2.00% -1.50%, -1.00%] -0.50%, 0.00% 0.50%, 1.00% 1.50%, 2.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 28,590,956 <200 t ! t ! [ ! ( !
Retorno (%) Fundo Ibovespa Alpha Ibo Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses 15.51 5.58 9.93 35%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 25 62.5% 30%
Meses Negativos 15 37.5%
Meses acima do benchmark 23 57.5% 25%
Meses abaixo do benchmark 17 42.5%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 2.47%
Volatilidade Anualizada! 23.59% 15%
Caracteristicas do Fundo 10%
Classificagao ANBIMA Agdes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA 5%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: Ernest & Young
@
aleitura cuie do deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer deciso de i i Fundos deii { ndo sdo idos pelo ini do
fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas,
objetivo, politica de investimentos, pablico alve, indice comparativo de ilidade e outras i ¢o deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nio rep garantiade futuros. A ilidade deste fundo é liquida de
taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.
Oinvestimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 sistema de g i de riscos, n3o ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas _
para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati 30 em ativos iros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai Autorreg ulaqao
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente ANBIMA
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais s3o as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestorem ias de de ativos que aos seus titulares o
direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas ialis por vérios distribuif 0 que pode gerar diferengas de

horérios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagio * Janela de 252 dias



AC2 All Markets FIM

INVESTIMENTOS
Lamina - Fevereiro/2020
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 200 200
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 15%. —CDI
190 ——AC2 All Markets 190
0 fundo tem uma politica de i global, prir nos mercados 180 180
de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 170 170
Para tais alocagdes sdo realizadas andlises fatoriais e macroecondmicas dos 160 160
ativos que compdem o portfélio 150 150
140 140
130 130
120 120
Investidores qualificados que busquem performance diferenciada no longo prazo 100 100
e entendam a natureza dos riscos envolvidos. %0 %0
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. Bnm h b b b h © © © © ©® O NRKNNIRIRNO®®® B ® BN MDD D D O DBU
IR B B B S B S S S-S I R S S S B S
E5 5288855388858 888583888528823
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano DI::::: % CDI
2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 30.20 284.70%
coI 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 10.61 10.61
2016 5.36 -15.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -7.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 14.28 54.21%
coI 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 26.09
2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 2.15 5.93 29.81 48.34 125.09%
coI 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64
2018 6.69 3.31 1.17 -2.72 -5.48 -1.54 -6.10 3.47 -0.59 -0.35 -4.82 1.86 -5.81 39.72 83.55%
coI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55
2019 7.10 8.04 2.06 -0.95 3.63 3.33 0.62 1.22 -4.64 -5.63 0.57 13.22 30.71 82.64 146.65%
coI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 597 56.35
2020 1.90 -8.93 -7.20 69.49 121.05%
coI 0.38 0.29 0.67 57.40

Caracteristicas Gerais

Aplicagao Minima R$ 5,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+0
Cota de resgate D+30
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00%

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada

1007% CDI

Benchmark

Data de Inicio 18/03/15
Cota e PL Fechamento més (R$)

Cota Fechamento do més 169485
PL Fechamento do més 69,522,766
PL Médio (lt. 12 meses) 72,729,550
Retorno (%) Fundo cDI % CDI

Retorno Ultimos 12 meses 483 5.58 86.57
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 37 61.7%
Meses Negativos 23 38.3%
Meses acima do benchmark 35 58.3%
Meses abaixo do benchmark 25 41.7%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.68%
Volatilidade Anualizada* 16.02%

Caracteristicas do Fundo
Classificagao ANBIMA

Multimercado Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual
Auditor: Ernest & Young

aleitura cui do deste fundo de i

fundo, pela AC2 , por qualquer
objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice

de il eoutrasi

ograma de Retornos

250

<-2.00%

(-2.00%,-1.50%]

(-1.00%, -0.50%]

(-1.50%,-1.00%]

Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?

taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos. Nao hé garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo.

Oil i neste fundo ap riscos paraoiil

e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decisao de i
de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre converso de cotas,
deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao

(-0.50%, 0.00%]

(0.00%,0.50%]

(0.50%, 1.00%]

Fundos de i

(1.00%, 1.50%]

(1.50%, 2.00%]

n3o sao g:

futuros. A

garantia de

Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai

recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

i de ativos que
por vérios di
diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data

processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em
titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS n&o comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas

diversa do respectivo pedido.

* pés-cotizagdo 1 Janelade 252 dias 2Desde set/2016

de
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o que pode gerar

>2.00%
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AC?2 All Investors FIM INVESTIMENTOS

Lamina - Fevereiro/2020

Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 250 250
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —CDI 240
——AC2 All Investors
0 fundo tem uma politica de i i global, principal nos mercados 230 230
~ . o . 220 220
de agdes, taxas de cambios, commodities e juros.
. ~ ~ N P . - 210 210
Para tais alocagdes sdo realizadas anélises fatoriais e macroeconémicas dos
ativos que compdem o portfélio 200 200
190 190
180 180
170 170
160 160
150 150
Publico Alvo 140 140
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 130 130
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 120 120
110 110
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. mnm h h 1h 1h h © © B ©©© RN NRN®®®®®oNHDD DD O O 100
I S B B - B - B B - A S BN B S S R B
Rentabilidades
. Desde
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano L % CDI
inicio
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.69%
coI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.03%
coI 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 106.02 261.38%
coI 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.80%
coI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58  233.41%
coI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 597 58.52
2020 2.03 -1.19 0.83 138.54 232.51%
coI 0.38 0.29 0.67 59.58

Histograma de Retarnas s (%) desde o estratégia atual?

Aplicagao Minima R$ 1,000.00 500

Movimentagao minima R$ 1,000.00

Saldo Minimo RS 1,000.00 180

Cota de aplicagao D+1 160 151

Cota de resgate D+5 (dteis) 140

Liquidagao do Resgate D+1* 120

Taxa de administragao (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Max. 1.90% 100 105

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark i 6

Taxa de saida antecipada -

Benchmark 100% CDI - 51

Data de Inicio 02/02/15 40 31

Cota e PL Fechamento més (R$) 20 T - 14

Cota Fechamento do més 3.24227 ¢ —— 3 e .

PL Fechamento do més 54,190,998 (-1.00%,-0.80%] (-0.60%,-0.40%] (-0.20%,0.00%] (0.20%,0.40%] (0.60%,0.80%] >1.00%

PL Médio (Gilt. 12 meses) 36,147,149 <-1.00% (-0.80%, -0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.00%]

Retorno (%) Fundo (o1]] % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?

Retorno Ultimos 12 meses 2.97 5.58 14268 9%

Estatisticas Retorno Otde %

Meses Positivos 44 72.1% 8%

Meses Negativos 17 27.9% 7%

Meses acima do benchmark 36 59.0%

Meses abaixo do benchmark 25 41.0% &%

o

VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.49%

Volatilidade Anualizada* 4.64% 4

.

Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 2%

Gestao: AC2 Investimentos LTDA

Administrador: BTG Pactual e

Custodiante: BTG Pactual 0%

Auditor: Ernest & Young ago-17 out-17 dez-17 fev-18 abr-18 jun-18 ago-18 out-18 dez-18 fev-19 abr-19 jun-19 ago-19 out-19 dez-19 fev-20
aleitura cui do deste fundo de i i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decisao de i i Fundos de il il n3o sao g: idos pelo administrador do

fundo, pela AC2 , por qualquer i de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre converso de cotas,

objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice parativo de ili eoutrasil desr deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep! garantia de futuros. A ili deste fundo é liquida de

taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

Oil i neste fundo ap riscos paraoiil idor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas _

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai AUtOffeQUlEiGaO

recf:rrer»ﬂes. Est? fundo se utiliza de estratég.i:fs qu.e podem re.sultare.rrt significativas perdas patrimoniais para seuvs.cotistas, pn’d?ndo ir,cl\.Jsive acarretar perdas sn_:perinres_ao.ca_pital apl?ca:'in. ea cnn.sequeme A N B I M A

obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que aos seus

titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS n&o comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por vérios distribui o que pode gerar

diferengas de horérios e valores minimos para aplicago ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data
diversa do respectivo pedido.

* pés-cotizagdo 1 Janelade 252 dias 2Desde ago/17



