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RESUMO

MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors (1.08%) (10.27%) (5.11%) 2.14% 6.91%
AC2 All Markets (7.93%) (56.32%) (50.26%) (44.65%) (41.81%)
Benchmark (CDI) 0.16% 2.45% 3.22% 9.63% 16.82%
AGOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities (4.01%) (36.27%) (23.56%) (6.38%) 7.30%
Benchmark (Ibovespa) (0.69%) (18.76%) (12.37%) 7.47% 26.44%

Para mais informagdes, veja as [aminas no fim da carta.

Em outubro, apesar de um certo alivio no meio do més, nossas estratégias fecharam
com resultado negativo frente a aversao a risco de forma global. Na edi¢ao deste
més, discutiremos como estamos encarando os riscos do cendario econdmico atual

para os nossos portfélios.

Na secao Gestao, vocé pode conferir o posicionamento atual de cada fundo e o

desenvolvimento dos nossos processos de gestao. Confira também nossa leitura

recomendada para o trimestre.

MERCADO

Outubro foi outro més de alta volatilidade dos mercados globais. Na primeira
quinzena, o mercado americano teve uma boa recuperagao, voltando préximo a

maxima histérica alcangada no dia 2 de setembro. Entretanto, 0 aumento nos casos
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de COVID-19 e a indefini¢ao das elei¢cdes trouxeram uma onda de se//-offno fim do

A

mes.

0 COVID-19 dava a impressao de nao fazer mais prego para os mercados. Porém, o
aumento no nimero de casos, principalmente na Europa e nos Estados Unidos,
acendeu um alerta para os investidores. 0 niumero de novos casos na Europa dobrou
nas ultimas 5 semanas, ultrapassando a marca de 10 milhdes de pessoas infectadas.
Diversos paises, como Russia, Espanha, Franga, Estados Unidos e Reino Unido, estao

reportando mais casos por dia do que no auge entre margo e abril.

Os governos europeus estao reagindo impondo novos /ockdowns. No Reino Unido, o
primeiro-ministro Boris Johnson, um dos mais céticos em relagdo a gravidade da
doencga, impbs um novo /ockdown até dezembro. Os servicos ndo essenciais, como
restaurantes, bares e academias, serao fechados. As pessoas serao orientadas a ficar
em casa durante o periodo. Outros paises, como Franga, Alemanha, Italia e Espanha,

estao tomando medidas similares ou estdao em estudo.

Nos Estados Unidos também estamos vendo essa segunda onda em curso. No fim do
més chegou a contabilizar 100 mil novos casos em um dia, 50% acima do auge da
primeira onda, que era por volta de 70 mil casos, segundo dados da Universidade
Johns Hopkins. Porém, em tempos de elei¢ao, ainda ndo foram anunciadas medidas

de /ockdown.

Nossa visdo é de que é um momento para ficarmos atentos, porém ainda somos
otimistas por dois motivos: a mortalidade diminuiu na segunda onda, e, ao contrario
do que aconteceu no comego do ano, diversas vacinas ja estao na ultima fase de
testes, o que indica, segundo os especialistas, que até meados do ano que vem

teremos vacinas sendo distribuidas.
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Outro fator de volatilidade dos mercados é a eleicao americana. Até este momento, as
pesquisas indicam que o prdximo presidente sera o candidato democrata, Joe Biden.
Porém, alguns fatores ainda trazem volatilidade: a demora para a contabilizagado dos
votos, que pode levar até uma semana e, se a margem for apertada, pode haver a
judicializagao da elei¢do. Além disso, o resultado das elei¢des legislativas ira definir a
facilidade com que o préximo presidente tera suas medidas aprovadas e a severidade
de imposi¢cao de novos /ockdowns. Se confirmada a vitéria de Joe Biden, é mais
provavel que haja lockdowns; no entanto, vale ressaltar que se ele ganhar, sé

assumira o cargo no fim de janeiro.

Porém, reforcamos que, para nds, todos esses fatores sdo apenas ruidos de
mercados. Nao importa quem ganhe a elei¢cao, de qualquer forma havera uma gestao
com mais gastos de governo para impulsionar o crescimento econdmico e a geragao
de empregos. Sob uma gestao Trump, esses gastos serao financiados viaaumento da
divida publica; sob Biden, serao financiados com maior aumento de impostos, o que
pode afetar o lucro das empresas - mas no longo prazo serao beneficiadas pelo

aumento da atividade econOomica.

De qualquer forma, o presidente serd ajudado por um Federal Reserve que esta
comprometido com uma politica monetaria dovish, por meio do aumento de seu
balancgo, via compra de dividas corporativas e publicas, além da possibilidade de
controlar a taxa de juros das treasuries para nao aumentar o servigco da divida

americana.

Outro fator positivo para os mercados é a temporada de resultados do terceiro
trimestre. As empresas estao superando a expectativa de lucro dos analistas,

confirmando a recuperagao em “V” na economia, conforme tabela a seguir. Empresas
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de diversos setores, como tecnologia, financeiro e consumo, estdo melhores que o

esperado, impulsionadas pela expansao fiscal e monetaria.

Empresa EPS Realizado EPS Esperado
3720 3720
Apple 0.74 0.71
Microsoft 1.82 1.54
Amazon 12.37 7.47
Walmart 2.27 1.26
JPMorgan 2.92 2.20
Nike 0.95 0.47
Home Depot 4.02 3.63
Coca Cola 0.40 0.46
Visa 0.97 1.09

Tabela 1: Comparativo de lucros por agdo para terceiro trimestre 2020
[Fonte: S&P Capital I0 | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Além dos dados microeconomicos, os dados macroecondmicos também mostram a
recuperagao em “V”, conforme demonstrado nas Ultimas edigées. Nesse més foi
divulgada a prévia dos PIBs de diversos paises europeus e dos Estados Unidos, e
vieram melhores que o esperado. Outros indicadores de expectativas econdmicas,

como o PMI, também estao melhores que o esperado.

PAIS Crescimento Realizado  Crescimento Esperado
do PIB 3T20 do PIB 3720

Estados Unidos 33.1% 31.0%

China 2.7% 3.2%

Alemanha 8.2% 7.3%
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Franca 18.2% 15.4%
[talia 16.1% 11.2%
Espanha 16.7% 13.5%
Euro Area 12.7% 9.4%
México 12.0% 11.9%
Coréia do Sul 1.9% 1.7%

Tabela 2: Comparativo de crescimento dos PIBs para terceiro trimestre 2020
(Fonte: Trading Economics | Elaboragcdo: AC2 Investimentos)

Apesar do cenario otimista no longo prazo, o cendrio ainda é de cautela, porque
teremos muita volatilidade nos mercados. Por isso, mantemos uma alocagao neutra
internacionalmente, a espera de oportunidades para comprar os ativos a pre¢os mais

atrativos.

Nos mercados brasileiros, além dos impactos dos fatores internacionais ja
mencionados, pudemos observar o desenvolvimento de duas frentes principais: do
lado negativo, o mau andamento da agenda politica e também a condugao de uma
politica monetaria arriscada, em nossa opinido; do lado positivo, as melhores

perspectivas para as empresas listadas em bolsa, de acordo com nossas analises.

0 més comegou com um realinhamento das aliangas entre o Congresso e a equipe
econdmica do governo, o que claramente se mostrou uma tentativa de apaziguar o
clima azedo nos mercados (leia-se: cAmbio nas alturas, juros futuros elevados e

quedas da bolsa).

Entretanto, apesar de melhoras momenténeas, nossa opinido é que a evolugao na
agenda de reformas serd desafiadora ainda no final deste ano, j& que ndo é a

prioridade dos politicos neste momento, por isso mantemos os portfélios com
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posicionamento relativamente defensivo para os multimercados. Um destravamento
nessa frente é peca fundamental para uma retomada das expectativas positivas, 0
que, por sua vez, melhoraria substancialmente as condigdes financeiras, além de

destravar o valor ja percebido no Ibovespa.

Jaé sabidanossaopinido contra a abordagem do Banco Central de manter a taxa Selic
em patamar tao baixo. 0 comunicado dovish reiterado no dltimo COPOM aumentou
nossa preocupagao com a estabilidade do cambio no curto prazo, dada a continuagao
de um diferencial de juros tao baixo, por isso reduzimos nossa aloca¢ao nesta frente
do portfélio. Mesmo assim, em linha com nossa udltima carta, continuamos a acreditar
que temos motivos de sobra para um cambio mais baixo para a moeda americana no
médio/longo prazo, como melhores resultados de fluxo cambial e também o ciclo

econdmico, que favorece as commodities em detrimento do délar no mundo.
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Gréfico 1: Valorizagdo do ddlar contra diversas moedas consideradas emergentes
(Fonte: S&P Capital IQ| Elaboragdo: AC2 Investimentos]
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0 gréfico a seguir mostra como, em linha com nossa visao, o mercado percebe que,
enquanto nao tivermos respostas concretas do ponto de vista fiscal, os juros atuais
nao sao sustentaveis. Para ter uma ideia, em 1 ano, o CDI precificado é

aproximadamente 5.50% a.a.
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Gréfico 2: Curva de juros forward, elaborada com base na interpolagdo cubica de DIs futuros e nos proximos COPOMs
[Fonte: Comdinheiro | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Continuamos otimistas com a bolsa brasileira ap6s analisar os resultados do terceiro
trimestre divulgados até o momento (aproximadamente 50% das empresas da bolsa).

Boa parte deles foi superior as expectativas dos analistas.

Em alguns casos, pudemos observar nimeros surpreendentes, como no caso da Vale.
Apesar de ter vendido um volume menor do que o esperado, o prego do minério e a
desvalorizagao cambial foram transformados em um fluxo de caixa extraordinario, e
deve melhorar ainda mais no quarto trimestre. Localiza, Santander, Weg, Petrobras e
Gerdau sao outros exemplos de empresas que demostraram excelentes resultados, o

que mostra uma boa performance de modo geral em diferentes setores.
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Como consequéncia, lucros estao sendo revisados positivamente pelos analistas,
conforme demonstra o grafico a seguir, derivado do P/E forward 12 meses

(prego/lucro dos préximos 12 meses) do Ibovespa.
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Gréfico 3: Estimativa dos analistas para o lucro das empresas do Ibovespa nos proximos 12 meses
[Fonte: S&P Capital 10 | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Em resumo, no Brasil nosso posicionamento é de cautela com relagao a juros e
cambio, mas otimistas para agdes. A medida que o imbréglio COVID-19 + eleigdes
americanas se resolve e temos um norte melhor na politica local, o que acreditamos

que acontecerd, teremos bons reflexos em nossos portfélios.
GESTAQ

0 resultado de outubro foi ruim para os trés fundos da AC2, performando abaixo de
seus respectivos benchmarks. Nossa carteira de agbes brasileiras teve um
desempenho abaixo da bolsa, principalmente as empresas que estao em processo de
turnaround. Os setores que performaram pior foram: educagao, proteinas e meios de

pagamento. No lado positivo, destaque para as agoes de commodities e bancos.
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Quanto as protecgdes para risco sistematico estabelecidas no més passado, como o
Ibovespa nao apresentou queda significativa no més, nao resultaram em ganhos para
contrabalancear o portfélio. Ou seja, as perdas vieram de riscos especificos. Para

alguns ativos especificos, as estruturas de opgdes protegeram parte das perdas.

Atualmente, passamos por um periodo de revisdo minuciosa no portfélio de nossos

trés fundos.

Como de costume, estamos analisando os resultados das empresas divulgados nos
trimestres, quando ajustamos seus lucros para obter numeros que refletem melhor a
capacidade operacional de cada uma. Assim, conseguimos uma perspectiva mais
acurada e aproveitamos para revisar as expectativas de longo prazo para cada agao

na perpetuidade e, assim, calibrar a expectativa de retorno da nossa carteira.

Outra frente de desenvolvimento é a formagao de posicdes e regras de prote¢ao ao
portfélio do fundo AC2 All Investors, de modo que sua carteira seja ainda mais
resiliente a choques de curto prazo e traga um retorno satisfatdrio a investidores que

buscam um risco menor com excesso versus o CDI.

Além disso, seguimos estudando diferentes estruturas de opgdes de modo a obter
hedges menos custosos para os fundos (consequentemente, para os cotistas] sem
comprometer a capacidade de prote¢do dos fundos em cenarios de queda abrupta e
também que sejam mais eficientes, ou seja, sem fazer com o fundo deixe de ganhar
com fortes altas do mercado. Uma continuidade do estudo mencionado na edi¢ao

anterior.

Por estarmos em fase de analise, nenhuma empresa foi adicionada ou removida de
nossa carteira, refletida integralmente no AC2 All Equities, fundo de agdes. O fundo
nao teve mudanga em sua exposi¢ao ao Ibovespa, e suas protegdes foram renovadas

para quedas mais abruptas do indice.
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0 fundo AC2 All Investors, por sua vez, continua exposto ao lbovespa e ao fator

Momentum dentro de seu perfil de risco, sem mudangas em meio ao cenario atual.

Por fim, o fundo multimercado de maior volatilidade AC2 All Markets teve sua
exposi¢ao em bolsa brasileira reduzida, dados os riscos ja mencionados. A posi¢ao
vendida no délar americano contra o real brasileiro foi zerada pela falta de prospectos
positivos no curto prazo. 0 fundo continua com uma posi¢ao pequena comprada na

taxa de juros nominal de curto prazo.

LEITURA RECOMENDADA

A recomendacao de leitura do més é o livro Valuation:

OVER
800,000
" cgrits

sestseiing ovioe 1o T Measuring and Managing the Value of Companies. 0

CORPORATE VALUATION

livro da McKinsey, escrito por Tim Koller, Marc

VALUATIUN Goedhart e David Wessels, é uma das principais

SEVENTH [y EDITION

referéncias mundiais ha trés décadas quando o

MEASURING Ao MANAGING 1t assunto é avaliagao de empresas. 0 livro cobre desde

VALUE or COMPANIES

astécnicas mais simples e avangadas de valuation até
temas recentes na avaliagdo de empresas, como o

IR tcma ESG. E uma 6tima leitura para quem quiser se
MEKINSEY € COMPANY

aprofundar no tema.
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Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 250 250
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —Col
230 ——AC2 All Investors
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados 220
de agdes, taxas de cdmbios, commodities e juros.
Para tais alocagdes sdo realizadas anélises fatoriais e macroeconémicas dos 210
ativos que compdem o portfélio 200
190
180
170
160
150
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 130
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 120
110
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 100 h th th 1h 1h 1h © © © © © © R " " R R h 0 0 0 ®®d®DNNNNDNO OO O O
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano DI;S::S % CDI
2015 ?.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.69%
col 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 143 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.03%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 238 1.23 2.49 22,68 106.02 261.38%
col 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.80%
col 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58 233.41%
col 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 597 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 141 1.93 -1.37 -1.61 -1.08 -10.27 112.29 179.97%
col 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 2.45 62.39

Caracteristicas Gerais Histograma de Reternos didrios (%) desde i

Aplicagao Minima R$ 1,000.00 350
Movimentagao minima R$ 1,000.00 230
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1 200 190
Cota de resgate D+5 (dteis)
Liquidagao do Resgate D+1* 150
Taxa de administragdo (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Max. 1.90% 116
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada - 100 o
Benchmark 100% CDI ”
Data de Inicio 02/02/15 50 40
Cota Fechamento do més 288553 0 o . .
PL Fechamento do més 25,614,655 (-1.00%,-0.80%] (-0.60%, -0.40%] (-0.20%,0.00%] (0.20%,0.40%] (0.60%,0.80%] >1.00%
PL Médio (Gilt. 12 meses) 35,243,762 <-1.00% (-0.80%, -0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.00%]
Retorno (%) Fundo (1]} % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?
Retorno Ultimos 12 meses -5.20 3.24
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 48 69.6%
Meses Negativos 21 30.4%
Meses acima do benchmark 40 58.0%
Meses abaixo do benchmark 29 42.0%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.77%
Volatilidade Anualizada* 16.94%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual
Auditor: KPMG
aleitura cui do deste fundo deii i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de i il Fundos de il il Nao sao g: idos pelo administrador do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas,

objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice de il eoutrasil deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao

p P garantia de futuros. A ili deste fundo é liquida de

taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

0Oinvestimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas _
para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos financeiros de renda fixa, de renda varivel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos daf Autorregulacao
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente A N B I M A
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées do gestor em ias de de ativos que i aos seus

titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nio comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vrios distribuidores, o que pode gerar
diferengas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagdo Janela de 252 dias 2Desde ago/17
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Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu
- - 200 200
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 15%. 190 —Col 190
——AC2 All Markets
o : . - 180 180
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados 170 170
de agdes, taxas de cdmbios, commodities e juros.
160 160
. ~ x . A1 - A 150 150
Para tais alocagdes sdo realizadas andlises fatoriais e macroeconémicas dos
ativos que compdem o portfélio 140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
Pablico Alvo S0 90
Investidores qualificados que busquem performance diferenciada no longo prazo 80 80
e entendam a natureza dos riscos envolvidos. 70 70
60 60
. : 50 50
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. NNV VO VOOOVOORARARARARAAOXDORRRVVNNNNNNNNNOO00OO00 0O
oot B R R hchr i Rnhobr b hchrBrr R b n bbb hoin b ol Ao AR AN AN A Ay
RN EE TR F YR TR YRR S SRR R SRR AR
Rentabilidades
. Desde
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano L % CDI
inicio
2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 30.20 284.70%
col 0.42 0.95 0.98 1.06 118 111 111 111 1.06 116 10.61 10.61
2016 5.36 -15.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -7.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 14.28 54.71%
col 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 26.09
2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 215 5.93 29.81 48.34 125.09%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64
2018 6.69 3.31 1.17 -2.72 -5.48 -1.54 -6.10 3.47 -0.59 -0.35 -4.82 1.86 -5.81 39.72 83.55%
col 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55
2019 7.10 8.04 2.06 -0.95 3.63 3.33 0.62 1.22 -4.64 -5.63 0.57 13.22 30.71 82.64 146.65%
col 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 56.35
2020 1.90 -8.93 -57.72 11.33 8.19 2.36 13.44 -6.46 -7.58 -7.93 -56.32 -20.23 -
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 2.45 60.18

Caracteristicas Gerais

Aplicagao Minima R$ 5,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo RS 1,000.00
Cota de aplicagao D+0
Cota de resgate D+30
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00%

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada -
100% CDI

18/03/15

Benchmark
Data de Inicio

Cota e PL Fechamento més (R$)

Histograma de Retornos diarios (%) desde inici

Cota Fechamento do més 0.79772
PL Fechamento do més 33,130,795 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%,0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (Gilt. 12 meses) 48,943,048 <-200% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%,0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
Retorno Ultimos 12 meses -50.47 3.24 160%
Estatisticas Retorno Otde 9
Meses Positivos 4 60.3% 140%
Meses Negativos 27 39.7% 120%
Meses acima do benchmark 39 57.4%
Meses abaixo do benchmark 29 42.6% 100%
VaR Nao Paramétrico 95% (di4rio em % PL) 6.96% 80%
Volatilidade Anualizada* 66.54%
60%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 40%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 20%
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: KPHG g eSS SoSETT9335999333333908388%888
5385325295885 :585353;:853322838:855522883
aleitura do deste fundo de i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decisao de i Fundos de i nao sao g pelo administrador do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas,

objetivo, politica de investimentos, piblico alvo, indice de

P eoutrasil

taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

futuros. A

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de deste fundo é liquida de

0Oinvestimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos daf
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente

Autorregulacao

ANBIMA

obrigagdo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0

processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do gestor em

de

de ativos que aos seus

titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vérios distribuidores, 0 que pode gerar
diferengas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

*pés-cotizagdo tJanelade252dias  2Desde set/2016
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Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

250 Ibovespa 250
Benchmark no longo prazo. 240 e A”l;qumes 240
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking ;:g ;:g
fund ados em indicadores proprietarios. 210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sao utilizadas andlises quantitativas e qualitativas 190 190
de todas as empresas que compdem o portfdlio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 6 O, i, 0 0 D00 m® o0 mn gD m e n 66660000 90
WeHWddagadadadadoadedoqoadogdoaoaooqgygaagnaa
Sl EERTS P ESERES P53 s88E528¢2
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano D‘e’sqe Alpha
inicio __ Ibovespa
2016 -1.13 112 -0.03 -0.03 1.56
Ibovespa 1.15 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 16.54
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 3.71
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.48 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.85 15.38 47.76 117.66 28.71
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 88.96
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.5¢7 -6.32 -7.10 -4.01 -36.27 38.72 -14.79
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.27 -3.44 -4.80 -0.69 -18.76 53.51
Aplicagédo Minima R$ 1,000.00 3
Movimentagéo minima R$ 1,000.00 150 182 178
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1 160 155
Cota de resgate D+30 140
Liquidagao do Resgate D+2* 120
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Max. 2.30% {66 101 %
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada - o 69 71 e
Benchmark 100% Ibovespa 60
Data de Inicio 10/11/16 40 52 2
Cota Fechamento do més 1.38721 0
PL Fechamento do més 22,855,530 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%,0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 28,285,578 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%,0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
i/ Fundo Ibovespa Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses -24.10 -13.33 -10.77 140%
Meses Positivos 29 60.4% 120%
Meses Negativos 19 39.6%
Meses acima do benchmark 25 52.1% 100%
Meses abaixo do benchmark 23 47.9%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 5.98%
Volatilidade Anualizada? 57.18% 60%
Classificagdo ANBIMA Agdes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: KPMG S SSST389238933393393335938888¢8%8
EEEEi e iiAiiibiciiiiiiRiiisiiiong:
a leitura cui do deste fundo de i il e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer deciso de i i Fundos deii il nao sao g idos pelo
do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagées s obre converséo de
cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice parativo de il eoutrasi ¢o deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo rep garantia de futuros. A ili deste fundo
€ liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.
0 investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS sistema de g i de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de renda fixa, de renda variével e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Autorregulagéo
riscos daf recorre.n:es.. Este fuvdn se utiliza de es:ratégias»qr:e pf)dem resultlar em si%nificativas perdas patrimoniais para seus co’tfstas, podenld.o inclu.siv.e acarretar perdas superinres ao z.:ap.itzfl aplicad.o e’a. A N B I M A
consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestorem ias de de ativos que
aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribui o0 que pode

gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagao 1 Janela de 252 dias
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