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RESUMO

MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors 1.95% (6.02%) (6.02%) 8.44% 7.92%
Benchmark (CDI) 0.16% 2.77% 2.77% 8.90% 15.90%
ACOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities 8.74% (20.30%) (20.30%) 17.76% 22.70%
Benchmark (Ibovespa) 9.30% 2.92% 2.92% 35.42% 55.78%

Para mais informagdes, veja as [aminas no fim da carta.

0 més de dezembro consolidou a recuperagdo dos mercados depois do ano mais

volatil da dltima década.

Na secao Mercado, faremos uma retrospectiva de nossa visao para o ano de 2020

e discutiremos as nossas perspectivas para o futuro. Na secao gestao, discutimos

mais profundamente os impactos do ano em nossos fundos e as transformagoes

que passamos com a vivéncia de diversos eventos.
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MERCADO

No comego do ano, o bul/l marketprosseguia de forma inabalavel, e as bolsas globais
seguiram ignorando a propagagao do COVID-19 e atingindo novas maximas
histéricas. Apés o aumento do nimero de casos na Asia e a disseminagao na Europa,
os mercados sofreram as corregées mais rapidas e severas da histéria. 0 grafico a

seguir demonstra a velocidade de queda das principais bolsas mundiais:
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Gréfico 01: Desempenho das bolsas mundiais em ddlares
[Fonte: S&P Capital 10 | Elaboragdo: AC2 Investimentos]

Em margo, o cendrio era desolador: inddstrias e servigos parados, as ruas vazias e
as pessoas tentando se adaptar ao novo normal da vida, isoladas em seus lares. 0
nimero de desempregados ao redor do mundo subiu vertiginosamente. Nos EUA, por
exemplo, o nimero de pedidos de seguro-desemprego saltou de 200 mil para mais

de 3 milhdes. As taxas de desemprego ao redor do mundo atingiram mais de 10%.
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0 ndmero de infectados aumentava cada vez mais nas Américas, e os investidores

estavam em um cenario de total aversao ao risco.

Até que, em uma medida sem precedentes, as politicas fiscal e monetaria foram
postas a prova no maior programa de auxilio as familias e estimulo aos mercados da
histéria. De inicio, o Congresso dos Estados Unidos aprovou um pacote de ajuda de
2,2 trilhdes de doélares. O principal programa foi um beneficio as familias no
montante de US$ 1.200. Seu resultado foi uma rapida recuperagdo econémica ao

custo de um rapido aumento do déficit fiscal, conforme o grafico seguinte:
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Gréfico 02: Gasto da populagéo e resultado do governo (Estados Unidos] — Em bilhées de USD
[Fonte: BEA, US Department of Treasury, FRED | Elaboragdo: AC2 Investimentos]

Do lado monetario, os bancos centrais mundiais entraram em um movimento
sincronizado de corte de juros. Em margo de 2020, o FED reduziu a taxa de juros em
150 pontos base para o intervalo de 0-0,25% a.a., além de anunciar o QE4, um novo

programa de compra de ativos que, diferentemente dos outros, ndo tem tamanho
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nem prazo pré-especificados. 0 grafico abaixo demonstra a velocidade de emissao

de ativos feita pelo FED no dltimo ano:
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Gréfico 03: Ativos detidos pelo banco central americano (Federal Reserve)
[Fonte: Federal Reserve | Elaboracdo: AC2 Investimentos)

Todo o efeito do coronavirus acabou ofuscando outro b/ack swan que ocorreu nos
mercados durante o més. Apds reuniao da OPEP, Arabia Saudita e Rissia entraram
em uma guerra aberta de precos do petréleo, que fez o valor do barril cair 24% em um
dia, maior queda diaria desde 1991. Além disso, o ano foi marcado por um fato
inédito: o preco do petrdleo ficou negativo pela primeira vez na histéria. Foi uma
combinagdo de fatores técnicos de mercado com mudangas estruturais de
diminui¢ao substancial da demanda, o que fez o contrato futuro de petréleo WTl para
maio fechar com uma cotagdo de US$ -37,63 o barril. No fim do més de fevereiro,
estdvamos com uma carteira concentrada em agoes ciclicas, mais especificamente

em agoes ligadas ao setor de petrdleo, e o choque do petrdleo foi grande detrator de

performance.
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Todas essas medidas surtiram um efeito rapido para as classes de ativos globais, e
a velocidade de recuperagcao também foi sem precedentes. No entanto, nao foi
generalizada, mas principalmente das Big Techs, que seguiram se beneficiando de
um cendrio no qual atecnologia e a logistica de ponta se mostraram primordiais para
a continuacao das atividades basicas. 0 grafico a seguir mostra como o Nasdaq
(indice composto por agdes de tecnologia) performou melhor que o S&P 500 (indice

composto pelas 500 maiores empresas americanas)
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Gréfico 04: Desempenho do Nasdag e S&P 500 (medidos pelos respectivos ETFs)
[Fonte: S&P Capital 10 | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

0 meio do ano foi marcado pela preocupagao com as elei¢des norte-americanas e o
otimismo com o desenvolvimento da vacina, e em poucos meses varias empresas
entraram na fase 3 de testes. Em agosto, o S&P 500 superou a maxima histérica
atingida antes da crise, tendo sua melhor performance em agosto dos Ultimos 36
anos. 0 principal agente responsavel pela alta dos mercados foi o Federal Reserve,

que anunciou a intengao de manter a taxa de juros zerada por muitos anos.
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Nos dltimos dois meses, com a aprovacao da vacina, o inicio da campanha de
vacinagao ao redor do mundo e a elei¢cao finalmente definida, o mercado seguiu
atingindo novas maximas histéricas. 0 tom mais ameno de Joe Biden e a aprovagao
de novos estimulos fiscais deram novos incentivos aos mercados. A valorizagao foi
resultado das agées que nao haviam acompanhado a recuperagcdao dos meses
anteriores, que sao as classificadas como Valor de forma geral, entre elas as ligadas

a commodities e do setor financeiro.

Paraoanode 2021, comegamos com as bolsas globais em um patamar de valuation
mais caro, com a média dos investidores se posicionando de forma otimista,
impulsionados pela abundancia de liquidez proporcionada pelas politicas fiscais e
monetarias expansionistas. Na nossa visao, é um cenario muito similar ao que houve

no fim dos anos 90.

Em relagdo aos ciclos econdmicos de longo prazo, esperamos que os Estados Unidos
terdo de continuar a imprimir moeda para financiar o déficit fiscal, o que pode serum
dos gatilhos para a continuidade do enfraquecimento global do délar. Esse fator
pode trazer consequéncias para outras classes de ativos, principalmente as
commodities. Historicamente, ha uma correlagao entre ciclos de enfraquecimento
do ddlar com o fortalecimento do prego das commodities, que, por sua vez, traz
valorizagao dos mercados emergentes e inflagao. Desse modo, estamos esperando
o que pode ser o inicio de um longo ciclo de délar mais fraco, beneficiando o prego
das commodities e os mercados emergentes de forma geral, e nos posicionamos de

tal forma em nossos fundos.
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No escopo de analise do Brasil, cabe dividir nossa retrospectiva nas seguintes
frentes principais: politica, economia e microeconomia (mais especificamente as

empresas abertas e o Ibovespa).

Varios eventos politicos foram marcantes ao longo do ano, como de costume. A triste
noticia é que amaioria deles traz um viés negativo em nossas analises. Anegligéncia
dos chefes de governo e do Presidente com relagao a pandemia fizeram nosso
lockdown ter acontecido muito cedo e sob ma administragao da lotagao das UTls,
com consequéncias graves para a nossa sociedade: mortes demasiadas e elevado

desemprego, para citar apenas duas.
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Grdfico 05: Mortes acumuladas por COVID-19 no Brasil
[Fonte: CSSEGISandData via GitHub | Elaboragdo: AC2 Investimentos)
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14.5%

Gréfico 06: Evolugdo da taxa de desemprego no Brasi/
[Fonte: IBGE — PNAD continua | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Ainda nesse ambito, a saida de ministros e outros membros importantes da equipe
de governo causou rebulicos no mercado brasileiro, como a saida de Sérgio Moro, por
exemplo. Agora, o desafio de 2021 se volta para a aprovacgao de leis e reformas

importantes, como a PEC Emergencial e a Reforma Tributaria.

Em nossa gestao de portfélio, avaliamos todos os dias os impactos desses eventos-
chave, averiguando se devemos tomar alguma atitude mais defensiva, sabendo que
nao serd um oceano simples para navegar em 2021, com a possibilidade de lideres
do “centrdo” acabarem com maior poder em suas maos. No curtissimo prazo, nao
devemos ter grande volatilidade nessa frente devido ao recesso parlamentar. Ja no

médio/longo, ressaltamos cautela. Temos esperanga. Como pontuou Mansueto
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Aimeida®: “Ndo podemos repetir os erros dos Gltimos 40 anos, que nos levaram a

duas décadas perdidas”.

Com relagao ao cambio, ainda entendemos que o patamar atual mostra um real
excessivamente desvalorizado. Como ja citamos em edigées anteriores, fatores
macroecondmicos estao a favor de nossa convicgao, como o saldo positivo em nossa
balanga comercial, a consequente diminuigao do déficit em conta corrente e, como
ja citada, a tendéncia de desvalorizagdo global do délar. Em contrapartida, ainda
temos o diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos em seu menor patamar
histérico, o que dificulta a entrada de délares para o famoso ‘carry trade’. Conclusao:
apesar de nossa convicgao de que o real estd barato, a posi¢ao vendida em délares
deixa de ter grande relevancia em nossa construgao de portfélio neste momento,

dado que ha muitas varidveis em jogo e prevé-las se torna ainda mais desafiador.

Acurvade juros, por sua vez, parou de precificar uma catastrofe nas contas publicas
(o chamado ‘problema fiscal’) e se mostrou menos inclinada do que nos Gltimos
meses, coincidindo com o otimismo imposto pelos mercados de forma geral.
Entendemos que a continuacao da diminui¢ao dessainclinagao precifica um cenario
mais benigno nessa frente, que é uma caracteristica de uma economia mais estavel,
em média. Nosso posicionamento de que os juros basicos do Brasil deveriam estar
em patamar mais alto ainda permanece — porém agora é tarde, dado que a inflagao

atingiu 23% pela dptica do IGP-M.

1 A segunda década perdida | Brazil Journal



https://braziljournal.com/a-segunda-decada-perdida
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Gréfico 06: Evolugdo da curva de juros brasileira (DI) nos dltimos 12 meses (interpolagdo cibica)
[Fonte: Comdinheiro | Elaboracdo: AC2 Investimentos)

Nao podemos deixar de mencionar a pontuacgao recorde no final de 2020 para o
Ibovespa, dado que em varios momentos ela pareceu inacreditavel. Tal otimismo
confirma a percep¢ao de que o COVID-19 estd mais préximo de uma catastrofe
natural do que de uma efetiva crise dos mercados financeiros no que tange a

velocidade de recuperagao — gragas aos estimulos econémicos.

Mesmo com esse patamar de prego, ressaltamos a importancia da analise setorial:
ha setores que ainda nao se recuperaram do impacto, como os bancos, frigorificos,
alguns nomes de varejo e utilities. Além desses setores, continuamos muito
construtivos com posi¢ées nos setores ciclicos e ligados a commodities, pelos
fatores ja ilustrados. Nesse sentido, queremos dizer que enxergamos boas
oportunidades nas empresas da nossa bolsa e continuamos investidos nesse

patamar de va/uationum pouco mais caro.
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Gréfico 07: Evolugdo do P/E (Prego/Lucro] do Ibovespa, de acordo com a média dos analistas
(Fonte: S&P Capital 10 | Elaboragdo: AC2 Investimentos)
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Gréfico 08: Crescimento implicito nos lucros das empresas do Ibovespa, de acordo com a média dos analistas
[Fonte: S&P Capital 10 | Elaboragdo: AC2 Investimentos)
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GESTAQ

0 ano de 2020 foi de erros e aprendizados para a AC2. Nosso processo de evolugao
permitiu que os fundos revertessem parte das perdas que ocorreram ao longo do

ano.

Um de nossos principais erros no comego do ano foi subestimar a velocidade e
intensidade com que o mercado iria cair. Na época, nossas protegdes do portfélio
eram para uma queda de cerca de 20% do Ibovespa, e ocorreu uma queda de 50% do
topo aovale, fazendo os mecanismos de derivativos que utilizamos nao funcionarem
como esperavamos. Além disso, comegamos a comprar muito cedo, quando a bolsa

ainda estava em 90.000 pontos, pois julgdvamos um patamar ja atrativo.

Nesse sentido, nosso foco voltou a ser uma maior dedicagao para melhorar nossos
processos internos de andlise de empresas e de construgdo de hedges para o
portfélio. Estudamos diferentes estruturas de opgdes de modo para construir
hedges mais baratos para os fundos sem comprometer a sua capacidade de
protecdo em cendrios de queda abrupta do mercado. Assim, nosso objetivo é

capturar ajphaem momentos que o mercado esteja em panico.

Outro ponto de evolugdo foi o enriquecimento dos protocolos para analise de
empresas, com a inclusado de fatores detalhados no balango e aprimoramento dos
screenings para identificagdo de novas oportunidades. Isso nos permite definir
maiores margens de seguranca das empresas investidas no portfdlio, o que no limite

nos torna mais resilientes a fatores de volatilidade.



INVESTIMENTOS

Para o fundo AC2 All Equities, seguimos com um portfélio bem-diversificado: nossas
maiores posi¢des sdo do setor financeiro, ciclicas, frigorificos e consumo
discricionario. 0 fundo segue 100% investido, com estruturas de hedge para

catastrofes.

Para o fundo multimercado AC2 All Investors, suas posi¢coes em bolsa brasileira,
vendida no délar contra o real e alocada no fator momentum permaneceram
inalteradas ao longo do més, mantendo o fundo com um perfil de risco mais baixo.
Esperamos uma resiliéncia importante para o portfélio do fundo diante de maiores

volatilidades do mercado.

Entramos no ano de 2021 determinados a continuar evoluindo nossa metodologia
de andlise de acdes e gerenciamento de risco, trabalhando para que isso seja
refletido em melhor performance dos fundos. Agradecemos a confianga e desejamos

a todos os nossos investidores e parceiros um 6timo ano novo!
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Lamina - Dezembro/2020

Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 250 250
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —CDI 240
» ) . . ) 230 ——AC2 All Investors 230
0 fundo tem uma politica de o0 global, prir nos mercados
- A o . 220 220
de agdes, taxas de cdmbios, commodities e juros.
. ~ = N . o - 210 210
Para tais alocagdes sdo realizadas anélises fatoriais e macroeconémicas dos
ativos que compdem o portfélio 200 200
190 190
180 180
170 170
160 160
150 150
Publico Alvo 140 140
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 130 130
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 120 120
110 110
. . 100 100
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. h th th th th h © © G © © © R An R N " " 0 ®®®wo®DNNNNDDOO O O O O
YT I TP T RS Y Y IYTRIYIYYITIYERTIT ISRy
ER5p3EEE5R2888503 885288852888 5828
Rentabilidades
. Desde
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano . % CDI
inicio
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 480.69%
coI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 143 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.03%
coI 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 106.02 261.38%
coI 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.80%
coI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 237 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 165 4.02 15.39 136.58 233.41%
coI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 597 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 141 1.93 -1.37 -1.61 -1.08 2.73 195 -6.02 12234  194.49%
coI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90
Aplicagao Minima R$ 1,000.00 <00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
250 242
Cota de aplicagao D+1
Cota de resgate D+5 (uteis) sti0 199
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragdo (a.a.) 1.75%- Tx. Adm. Max. 1.90% 150
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 128
Taxa de saida antecipada - 100 98
Benchmark 100% CDI
. 57
Data de Inicio 02/02/15 50 4
Cota e PL Fechamento més (R$) 23 - - 23 19
11
Cota Fechamento do més 3.02215 0 -;— _—_
PL Fechamento do més 25,892,678 (-1.00%,-0.80%] (-0.60%,-0.40%] (-0.20%,0.00%] (0.20%,0.40%] (0.60%,0.80%] >1.00%
PL Médio (Glt. 12 meses) 30,877,863 <-1.00% (-0.80%, -0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.00%]
Retorno (%) Fundo (o1 % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?
Retorno Ultimos 12 meses -6.02 277 - 40%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 50 20.4% 35%
Meses Negativos 21 29.6% 30%
Meses acima do benchmark 42 59.2%
Meses abaixo do benchmark 29 40.8% 25%
fisco 20%
VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.78%
Volatilidade Anualizada® 16.97% 15%
Caracteristicas do Fundo 10%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre
Gestdo: AC2 Investimentos LTDA 5%
Administrador: BTG Pactual
C di : BTGP | 0%
ustodiante: actua set17  dez1? mar18 jun-18  set18 dez18 mar-19 jun-13  set19 dez13 mar20 jun20  set:20  dez-20
Auditor: KPMG
aleitura cui do deste fundo de i i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decis3o de investimento. Fundos de investimento nao s3o garantidos pelo administrador do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre converso de cotas,
objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao
taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

Pl garantia de futuros. A ili deste fundo é liquida de

o

neste fundo ap riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo h4 garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas .
Autorregulacao
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente ANBIMA
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais sd0 as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que ao0s seus

titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribui 0 que pode gerar

diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai

* pés-cotizagdo 1 Janelade 252 dias 2Desde ago/17



AC2 All Equities FIA

INVESTIMENTOS
Lamina - Dezembro/2020
Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa
Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do 250 250
Ibovespa
Benchmark no longo prazo. 240 - A"PE . 240
, B - - 230 e 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220 220
fundamentados em indicadores proprietarios. 210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sdo utilizadas analises quantitativas e qualitativas 190 190
de todas as empresas que compdem o portfélio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Pdblico Alvo 130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90
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Rentabilidades
Desde Alpha
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano P P
inicio___Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 1.56
Ibovespa 115 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 16.54
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 3.71
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.85 15.38 47.76 117.66 28.71
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 88.96
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -20.99
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.27 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 94.47

Caracteristicas Gerais

Histograma de Retarnos diarios (%)

Aplicag@o Minima R$ 1,000.00 35
Movimentagao minima R$ 1,000.00
200 194
Saldo Minimo R$ 1,000.00 181
Cota de aplicagao D+1 160 160
Cota de resgate D+30 160
Liquidagao do Resgate D+2* 140
Taxa de administragao (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méax. 2.30% 120 102 o
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100
Taxa de saida antecipada - 80 71 73 26
Benchmark 100% Ibovespa 60
Data de Inicio 10/11/16 40 . 32 £
Cota Fechamento do més 1.73481 0
PL Fechamento do més 28,481,445 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%,0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 27,550,591 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%,2.00%]
Retorno (%) Fundo Ibovespa Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses -20.30 2.92 2321 140%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 31 62.0% 120%
Meses Negativos 19 38.0%
Meses acima do benchmark 25 50.0% 100%
Meses abaixo do benchmark 25 50.0%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 6.02%
Volatilidade Anualizadat 57.54% 60%
a0
Classificagao ANBIMA Agdes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: KPMG PSS T T L L L LSS
aleitura do deste fundo de in e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de i Fundos de in ndo sao garantidos pelo administrador

do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de

cotas, objetivo, politica de investimentos, pdblico alvo, indice p de eoutras ¢o deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nzo rep garantia de futuros. A deste fundo
€ liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

0i neste fundo af riscos parao i . Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS sistema de g de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagdo da possibilidade de

perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a i i 30 em ativos de renda fixa, de renda variével e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Auto rregula(;éo

riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a

ANBIMA

consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em que disciplina os p p
gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em de de ativos que
aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas por varios di 0 que pode

gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pos-cotizagdo 1 Janela de 252 dias
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