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MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors (1.49%) 0.41% 4.03% (0.50%) 7.95%
Benchmark (CDI) 0.44% 2.51% 2.99% 6.65% 13.35%
AQﬁES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities (4.88%) (6.68%) 12.03% (14.79%) 22.55%
Benchmark (Ibovespa) (6.57%) (6.75%) 17.31% 5.95% 39.87%

Para mais informacgdes, veja as laminas ao final do documento.
Em nossa carta trimestral, apresentamos:

Mercados: Como acontecimentos no mundo e no Brasil impactam nossos portfdlios.

Casode investimento: setor de proteinas: 0 que enxergamos de atrativo no setor.

Gestao: Evolugao do processo de investimento e carteira atual dos fundos.

Leitura recomendada

Mercados

Desaceleragao da China e crise Evergrande: nos ultimos meses, a economia chinesa
tem passado por uma transformagao em funcao das novas diretrizes do Partido
Comunista sob o lema “prosperidade comum” — uma série de medidas voltadas a
reducao da disparidade entre os mais pobres e 0s mais ricos no pais e, sobretudo,
para manter o governo no controle por ainda mais tempo. Este movimento
desencadeou regulagées mais severas nos setores de construgao civil, educagao e

tecnologia.
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Entre as principais medidas, tivemos as restricdes a produgao de ago no pais, com
o0 objetivo de cumprir as metas de redugao de emissao de C0? — o que levou a queda
abrupta do minério de ferro. Além disso, a crise de solvéncia de uma das maiores
construtoras chinesas (Evergrande) pe em xeque o futuro do setor, que representa
o grande propulsor de crescimento econdmico e um dos principais demandantes de

commodities como o ago, minério de ferro, entre outros.

Apesar dos impactos negativos, ha sinalizagées de melhora: o0 andncio do plano de
infraestrutura para os préximos 5 anos na regido e o fato de que a desaceleragao da

economia chinesa nao é interessante para sua posi¢ao na guerra friacom os EUA.

Sem duvida, as mineradoras do nosso portfélio (Vale e CSN Mineragao) se tornam
menos atrativas com sua commodity base em niveis mais baixos. Apesar disso,
ainda apresentam multiplos de operacionais e de eficiéncia na alocagao de capital
interessantes em relagao as demais empresas listadas — seguimos monitorando de

perto essa relacao e, enquanto isso se mantiver, permanecerao em carteira.

Para as empresas siderdrgicas, o cendrio estd mais favoravel devido ao alto prego
do ago, o qual descolou do minério de ferro e, consequentemente, se traduz em
resultados melhores para essas empresas. Nao é possivel medir se uma corregao
em seu pre¢o serd na mesma magnitude do minério, mas enquanto este fato
perdurar, as margens das empresas do setor irdo continuar expandidas. Com isso,
estamos mais construtivos com Usiminas e Gerdau versus as mineradoras em

nossa carteira.
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Do lado sistematico, a disrupgao na China certamente impacta o sentimento de
risco aos mercados, nao somente nos EUA — com a possibilidade de exposi¢ao do
sistema financeiro americano a Evergrande e correlatos — mas também nos
emergentes, que sofrem com o menor apetite dos investidores a regido devido a alta
volatilidade. Para tal fator de risco, contamos com as prote¢des em opgoes do indice

Ibovespa em carteira, discutidas nos Ultimos comentarios mensais.
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Gréfico 1: descolamento do prego do ago vs minério de ferro desde julho/2021.
Minério de ferro: The Steel Index Iron Ore Fines 62% [USD/t] | Ago: Steel Rebar SHFE [USD/mt).
[Fonte S&P Capital 10 | Elaboraggo: AC2 Investimentos]

Crise de abastecimento e alta nos fretes internacionais: desde a quebra abrupta na
cadeia de suprimentos devido ao COVID-19, o mercado apresenta escassez na
oferta de muitos produtos, como semicondutores para industrias de tecnologia e
automobilistica — boa parte disso causada pela pratica do just in time e alta

dependéncia de fretes internacionais por parte das industrias. Além disso,
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multiplas paradas devido a novas ondas do virus e a falha técnica no canal do Suez

contribuem para a extensao do problema.

A melhor ilustragao dessa crise é a ascengao metedrica do prego dos contéineres,
que passou de aproximados $1,500 USD para $10,375 USD, uma alta de 591%. A
percepcao de alguns analistas é de que tal alta deve perdurar até o final do ano

devido a alta demanda para abastecimento antes das festas do periodo.

Os fretes internacionais mais caros impactam negativamente a economia de
diversas formas, sendo a mais 6bvia o encarecimento nos custos das empresas
exportadoras — as quais estao presentes em aproximados 50% do nosso portfélio.
Uma parte destes custos mais elevados tende a ser repassada e, no fim das contas,

contribui para ainflagao.

Poroutro lado, ha relagdes nao triviais como o remanejamento de rotas de comércio
internacional. Em nossas investidas, por exemplo, a Braskem foi beneficiada: a
oferta de commodities quimicas na américa do norte caiu devido as condigdes
climaticas, mas a demanda permaneceu. Como resultado: a empresa conseguiu
repassar os maiores spreads de seus produtos, aumentando as margens, dado que
nio valia a pena para os demandantes importarem os produtos da Asia pelo alto

custo do frete.
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World Container Index - Assessed by Drewry
% per 40 ft container

Gréfico 2: alta no indice global de pregos de contéineres

[Fonte e elaboragdo: Drewry]

Inflagao e politica monetadria mundial: ndo faltam forgas inflacionarias no cenario
econdmico mundial: alta generalizada dos pregos das commodities, crise
energética com o aumento do pre¢o do gas natural, do petréleo e dos fretes
internacionais e, claro, os estimulos financeiros nunca vistos na histdria por parte

dos bancos centrais.

0 Core PCE, principal medida de inflagdo para o banco central dos EUA, sobe 3.6%
nos Ultimos 12 meses, um patamar muito acima da média recente de aproximados
1.5%. Além disso, as treasuries de 10 anos, titulos publicos dos EUA, passaram de
1.30% para 1.54% em 6 dias, um reflexo de que os investidores ajustam suas
expectativas para as taxas de juros mais elevadas no futuro, o que muda adinadmica

dos mercados em varios aspectos.




INVESTIMENTOS

0 principal motivo do mercado monitorar a inflagdo tao ativamente é que, quando a
politica monetaria se tornar menos estimulativa (ou até mesmo restritiva), o
crescimento econdmico tende a desacelerar significativamente e, assim, os pregos

dos ativos de risco sdo impactados negativamente.

Com a maior economia do mundo em desaceleragao, o mercado brasileiro seguira
essa tendéncia sistematica e deve apresentar corregées e nosso portfélio ndo
deixara de ser impactado. Novamente, para este fator de risco, contamos com as

protecoes em opgoes de Ibovespa para suavizagao de rentabilidade.
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Gréfico 3: variagdo do indice de inflagdo americana nos dltimos 12 meses.
[Fonte: FRED| Elaboragéo: AC2 Investimentos)

Perspectivas para a economia brasileira: a pauta politica, embora sempre presente
com seus ruidos e prévias eleitorais, deixou de ser o foco principal para os mercados
locais no final deste trimestre. No campo econémico, a magnitude da inflagao é

severa, 0 IPCA-15 nos ultimos 12 meses subiu 10.05%, o que foi acima do esperado.
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Com isso, o risco de estagflacdao se torna mais presente e a necessidade de
aumentos rapidos de juros por parte do banco central é iminente — uma politica
restritiva a economia. Dentre as pressées inflacionarias, temos todos os fatores
globais e, como a cereja do bolo, a crise hidrica, que ja acarretou um aumento

significativo de tarifas de energia.

Neste cenario, agbes voltadas para o consumo local sdo prejudicadas,
principalmente varejistas de consumo discricionario e empresas de construgao
civil. Em nosso portfélio, ha algum tempo ndo temos mais exposi¢cao a acdes de

Varejo, porém continuamos com aproximados 10% de exposi¢ao a construgao civil.

A nossa carteira esta posicionada de maneira mais vantajosa neste aspecto devido
a alta presenga de agdes exportadoras. Além disso, em revisao de portfélio,
incluimos um peso maior em grandes bancos e utilities, que tém suas receitas
atreladas a inflagao, o que as caracteriza como setores defensivos e com algumas

empresas negociando a um Prego/Lucro atrativo.

Caso de investimento: setor de proteinas

0 que chama nossa atencao

Desde o meio de 2020 o setor chama nossa atengao por passar a negociar a baixos
multiplos Prego/Lucro em relagdo a sua expectativa dos proximos 12 meses. Para
se ter uma ideia, JBS chegou a negociar 5.6x seu lucro projetado em outubro/2020,

enquanto Marfrig negociou a 4.25x no mesmo periodo.
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Como de costume, apenas multiplos baixos ndo seriam o suficiente para justificar
um investimento, entao, ao analisar os fundamentos de ambas as empresas

ficamos surpresos com o bom momento vivido por elas dali em diante.

A JBS, por exemplo, tem investido em um portfélio de produtos bem diversificado, o
que contribui para seu ganho de market share frente sua concorrente BRF em
alguns segmentos. Além disso, devido ao seu tamanho, a empresa consegue
ganhos de escala muito interessantes em sua cadeia de produgao, o que

consideramos uma tremenda vantagem competitiva.

Ja a Marfrig tem apresentado significativa melhoria em sua eficiéncia operacional,
especialmente em suas unidades norte-americanas, por meio da sua subsidiaria
National Beef. A empresa possui uma capacidade de exportagao para a China
superior aos concorrentes devido ao alto numero de frigorificos autorizados a
exportar para o pais — em um cenario de diversas restricoes impostas pela

economia que mais cresce no mundo, é um diferencial.

Dado que boa parte do resultado operacional de ambas as empresas vem dos EUA e
a economia do pais acelerou significativamente, seus resultados tém sido
expressivos nessas unidades. Ainda, com isso, elas sdo extremamente favorecidas
com a desvalorizagdo do real frente ao délar, 0 que as torna uma alocagao de capital

favoravel nos tempos atuais.

Além disso, é um setor onde nao ha tantas novidades: a tese ja é provada e seu
mercado ja é mais maduro. Agora o desafio é continuar crescendo nas economias

emergentes, principalmente na Asia — objetivo para o qual julgamos as empresas
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em questao bem-posicionadas. Na nossa visao, basta as empresas continuarem a
ser operacionalmente eficientes e entregar seu crescimento histérico que suas
agOes passarao por um re-rating, ou seja, negociarao préximos aos seus multiplos

médios, acima dos atuais, o que implica um valor de mercado mais alto.

Inclusive, com a pandemia, houve um aumento na demanda por carne no mundo,
especialmente na Asia, 0 que acabou aumentando os pregos dos produtos vendidos
por essas empresas. Ainda, na Asia, a gripe suina deflagrou um efeito substitui¢ao
significativo da carne porco para o frango e para boi. 0 grafico a seguir, elaborado

pelo time de Equity Research do Morgan Stanley, ilustra bem este fato:

China Beef Imports (Metric tons)
Blue Bars: China as % of global trade
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Source: USDA estimates, Morgan Stanley Research

Gréfico 4: importagdo de carne por parte da China desde 2000 (linha preta] e a representatividade da China no
comércio exterior [barras azuis).
[Fonte e elaboragdo: Morgan Stanley Research)
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Como extraimos o valor enxergado para os portfélios

Gragas aos bons multiplos, tanto JBS quanto Marfrig tém feito parte da nossa
carteira desde o meio do ano passado. Nesse sentido, nos referimos tanto aos
multiplos Prego/Lucro, j4 mencionados, quanto aos mdltiplos EBIT/EV (chamamos
de earnings yield — lucro operacional sobre valor da companhia) e EBIT/Total Capital
(chamamos de retorno sobre capital — lucro operacional sobre capital investido em

divida e equity).

A JBS ja atingiu uma valorizagado expressiva, s6 neste ano, valorizou cerca de 70%,
muito acima do Ibovespa — da qual participamos. Hoje essa posi¢ao ja foi reduzida

por meio de langcamento de opgoes de compra.

Ja a Marfrig, permanece em carteira por ser a mais barata do setor, e no ano sobe
87%. Esperamos continuidade nos excelentes resultados que a companhia vem

apresentando nos Ultimos trimestres.

Gestao

Em relagao ao nosso portfélio de agdes, incorporamos empresas que, com a queda
mais acentuada do mercado, passaram a negociar a um multiplo Prego/Lucro
atrativo, como Bradesco, Copel, Copasa e NeoEnergia. Com excegao da dltima, todas
as outras sao velhas conhecidas pelo time e, na nossa visdo, trazem um
componente setorial defensivo a carteira. Historicamente, 10% a 20% da nossa
carteira era composto de empresas do setor de utilities — estamos otimistas com

sua reinsergao.
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Com essa atualizagao, a nossa carteira de acdes, que representa o portfdlio do AC2

All Equities, pode ser resumida setorialmente como:

Financeiro [ex-bancos),3%  Telecome midia, 3% ] ] N
Metais e mineragio,

21%

Papel e celulose, 4%

Saude, 5%

Utilities, 6%

Engenharia civil, 8%
Bens de capital, 13%
Quimico, 9%

Proteina, 10%
Olece gas, 9%

Bancos, 9%

0 AC2 All Investors nao apresentou mudangas em sua estrutura. Esta com 30% de
exposi¢ao a nossa carteira de agoes, uma pequena posi¢ao vendida no délar contra
o real e no fator de investimento Momentum, além das protegoes estruturadas de

acordo com seu objetivo de risco mais baixo.

AC2 Investimentos | © Copyright 2021 11
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| eitura recomendada

JESSE LIVERMORE How To Trade In Stocks, de Jesse Livermore, um dos

maiores traders de todos os tempos.

. “‘e«é’:{ & 5. B\?’ . ; . .
: s sl Apesar ser uma leitura longinqua (livro publicado
X T
HOW TO originalmente em 1940), é muito interessante estudar

BA
I RA D h como sua forma de pensar pode ser Gtil e, a0 mesmo

In ST()(,KS tempo, notar as semelhangas com os tempos atuais e

atitudes de diversos investidores.

MONEY MANAC
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Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente 250 250
seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —¢col 240
230 ——AC2 All Investors 230
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados 220 220
de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 210 210
200 200
Para tais alocagdes sdo realizadas andlises fatoriais e macroecondmicas dos 190 190
ativos que compdem o portfélio 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 90 90

fev-15
mai-15
ago-15
nov-15
fev-16
mai-16
ago-16
nov-16
fev-17
mai-17
ago-17
nov-17
fev-18
mai-18
ago-18
nov-18
fev-19
mai-19
ago-19
nov-19
fev-20
mai-20
ago-20
nov-20
fev-21
mai-21
ago-21

Rentabilidades

Desde

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano inicio % CDI
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.7%
col 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.0%
col 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 106.02 261.4%
col 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.8%
col 0.58 0.4?7 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58 233.4%
col 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 460 1.26 1.41 1.93 -1.37 -1.61 -1.08 2.73 1.95 -6.02 122.34 194.5%
col 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90
2021 -0.87 -0.79 1.87 0.92 0.65 0.87 0.25 -0.95 -1.49 0.41 123.26 184.0%
col 0.15 0.13 0.20 0.21 0.2? 0.30 0.36 0.42 0.44 2.51 66.99
Aplicagéo Minima R$ 1,000.00 £
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00 250
Cota de aplicagdo D+1
Cota de resgate D+5 (dteis) S5
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragao (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Max. 1.90% 150
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada - 100
Benchmark 100% CDI
Data de Inicio 2-Feb-15 s0
Cota Fechamento do més 3.03468 0 ‘-é_ _
PL Fechamento do més 25,321,757 (-1.00%,-0.80%] [-0.60%, -0 40%] (-0.20%, 0.00%] (0.20%, 0.40%] (0.60%,0.80%] > 1.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 25,696,761 <-1.00% (-0.80%,-0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.00%]
Retorno (%) Fundo coI % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?
Retorno Ultimos 12 meses 4.03 2.99 134.8% 45%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 55 Positivos 40%
Meses Negativos 25 Negativos 35%
Meses acima do benchmark 46 Acima CDI
Meses abaixo do benchmark 34 Abaixo CDI 30%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.51%
Volatilidade Anualizada* 4.90% 20%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 10%
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 5%
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: KPMG Qog,»“ 0&:3 y’é @5‘5 9@? _QQ,@ 73?'& °§® y,»‘b @,@ p@‘* _\Q«»"' Q‘g@ & 6&,@ @9? ?y;@ _Qg? Nf& e&m" y@“ @fv“ ﬁw"_?o:i*bqgfﬁ
a leitura cui do deste fundo de i i e de outros geridos pela AC2 LTDA (“AC2 ] antes de efetuar qualquer deciso de i i Fundos de i i nao sao i pelo ini do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (*FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversio de cotas,

objetivo, politica de investimentos, pdblico alvo, indice parativo de il eoutras i

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep garantia de futuros. A ili deste fundo é liquida de

taxas de administrago e de performance, mas bruta de impostos.

o

neste fundo riscos para o' idor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a si

em ativos fil iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai Autorregulagéo
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente A N B I M A
obrigagio do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que confirmam aos seus

titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por vérios distribui 0 que pode gerar

diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizago * Janela 252 du “Desde ago/17
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Objetivo do Fundo
Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do
Benchmark no longo prazo.

Fundo x Ibovespa

250 Ibovespa 250

240 . 240
———AC2 All Equities

0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking :zg ;:g
fundamentados em indicadores proprietarios. 210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sao utilizadas analises quantitativas e qualitativas 190 190
de todas as empresas que compdem o portfélio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90

<
Rentabilidades

Desde Alpha

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano .
inicio__Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 4.76
Ibovespa -2.14 -2.71 -4.79 -4.79
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 20.60
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.64 -4.12 0.30 4.80 ?.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 20.78
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 8.38
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 38.93
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.85 15.38 47.76 117.66 34.85
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 82.81
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -14.66
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.26 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 88.15
2021 -4.24 -4.00 ?.02 1.76 2.39 1.92 -2.25 -3.94 -4.88 -6.68 61.89 -13.55
Ibovespa -3.32 -4.37 6.00 1.94 6.16 0.46 -3.94 -2.48 -6.57 -6.75 75.44
Aplicagao Minima R$ 1,000.00 -
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00 0
Cota de aplicagao D+1 1%0
Cota de resgate D+30 160
Liquidago do Resgate D+2* 140
Taxa de administrago (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méx. 2.30% 120
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100
Taxa de saida antecipada - 80
Benchmark 100% Ibovespa 60
Data de Inicio 9-Nov-16 40
o
Cota Fechamento do més 161893 0
PL Fechamento do més 26,435,662 [-2.00%,-1.50%] (-1.00%, -0.50%] (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 27,475,155 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
Retorno (%) Fundo Ibovespa Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses 12.03 17.31 -5.28 140%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 35 Positivos 120%
Meses Negativos 24 Negativos
Meses acima do benchmark 30 Acima CDI 100%
Meses abaixo do benchmark 29 Abaixo CDI
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 2.05%
Volatilidade Anualizada* 19.59% 60%
Classificagao ANBIMA Agdes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0%
uditor KPMG S AP S LS TS L L L L L L LG
a leitura cui do deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer deciséo de i i Fundos de il il n&o sao g: idos pelo init do
fundo, pela AC2 , por qualquer ismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre conversdo de
cotas, objetivo, politica de investimentos, pdblico alvo, indice parativo de il eoutras il ] deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep garantia de futuros. A il deste fundo é
liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.
0l neste fundo ap riscos para o i idor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS sistema de g i de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati 30 em ativos iros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Auto rregulagéo
riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a B I M A
consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em ias, que disciplina os princip A N
gerais, 0 processo decisério e quais s3o as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que
aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribuil , 0 que pode

gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.
* pés-cotizagio 1 Janela de 252 dias



