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MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors 1.47% 3.08% 5.14% 15.94% 4.75%
Benchmark (CDI) 0.92% 2.42% 6.41% 8.78% 14.71%
AGOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities 2.37% 2.22% 0.36% 41.44% (6.18%)
Benchmark (Ibovespa) 6.06% 14.48% 2.89% 64.34% 25.77%

Para mais informag@es, veja as 1aminas ao final do documento.
Em nossa carta trimestral, apresentamos:

Mercados: Como acontecimentos no mundo e no Brasil impactam nossos portfélios
e nossa breve opinido sobre eles.

Caso de investimento: Eternit: 0 que nos faz investir na empresa.

Gestao: Evolugao do processo de investimento e carteira atual dos fundos.

Leitura recomendada
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Mercados

Cadeia de suprimentos em choque: os impactos das sangdes a Rissia

E impossivel falar do Gltimo trimestre sem ressaltar o impacto da saida de diversas
empresas do territdrio russo e dos choques causados em diversas commodities no
mundo. Em grandes nimeros: i) desde janeiro o prego do petréleo subiu cercade 45%
(mas chegou a subir 75%), apenas para citar um tnico exemplo; ii) em relagdo as
exportagdes globais, a Russia representa 10% do petréleo, 15% do carvao, 28% do
niquel, 10% do aluminio, 24% do trigo, 25% do paladio, 16% da platina e 13% dos
fertilizantes — tudo isso sem somar a parte da Ucrania e; iii) ainda se deve colocarna
conta as restrigdes de produgdo mundial (seja de commodities ou outros bens) que
ocorreram principalmente na Europa, por conta do alto pre¢o da energia — um

exemplo disso é o aluminio, que é extremamente intensivo neste quesito.

Desde o ano passado, temos ressaltado em nossas cartas aimportanciadapresenca
de commodities em nosso portfélio, haja vista os altos retornos sobre capital que o
patamar elevado de precos proporciona. Neste cendrio, fomos beneficiados durante
o trimestre em nossas alocagdes em petréleo (3R Petroleum e Petrobras], minério
de ferro e ago (Vale e CSN] e agricultura (Kepler Weber, por exposicao indireta). Nesse
sentido, seguimos acreditando que a exposi¢ao a estes nomes nao sé é uma forma
de capturar a oportunidade que o cendrio nos proporciona, como também funcionam

como um hedge para o cenario de inflagao global mais elevada.
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Bloomberg Commodity Index
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Gréfico 01: Alta do Bloomberg Commodity Index, com destaque para 2022.
(Fonte S&P Capital 10 | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Crise na Rdssia, mercados emergentes e alocagao de capital para o Brasil

Ainda explorando os acontecimentos do trimestre na Rassia, é possivel afirmar que
0 pais se tornou um territério indesejado por investidores internacionais — ainda
mais se considerarmos que a bolsa russa ficou fechada por tempo indeterminado.
Ainda, o escrutinio regulatério por parte da China em seu mercado doméstico

também foi um fator que afugentou capital do pais emergente mais importante.

Como as oportunidades em paises emergentes foram reduzidas, o Brasil foi
beneficiado por uma entrada de capital estrangeiro — somente na B3 houve uma
injecdo liquidade R$ 64 bilhdes nos trés primeiros meses de 2022. 0 grafico adiante

ilustra este movimento com base comparativa aos valores mensais de 2021, que
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somados totalizaram o montante de R$ 88 bilhdes . Contudo, os dados de 2021

encontram-se sob revisao por parte da B3.

Neste contexto, ativos mais liquidos na bolsa brasileira sao favorecidos — como a
Vale, que subiu 30% no trimestre principalmente pela alta do minério, mas também
por representar 16% do Ibovespa. Petrobras e grandes bancos (também presentes
em nossa carteira, como Bradesco e Banco do Brasil) também se enquadram neste

contexto de maneira similar.

Ainda mais importante, a moeda brasileira foi favorecida com este fluxo estrangeiro
em busca de receber os maiores juros basicos do pais (com Selic meta em 11,75%
a.a.) e atingiu o patamar de R$ 4,74 por délar, algo n3o visto desde o inicio da crise

de COVID-19.

No geral, tal evento é favoravel para os ativos de risco brasileiros. Contudo, nossa
carteira possui empresas com receitas positivamente relacionadas a taxa de cambio
e um Real mais valorizado ird causar queda no seu faturamento, de modo que
seguimos atentos ao impacto disso em seus multiplos — bons exemplos sao Vale,
CSN, Taurus e Marfrig (para citar apenas alguns nomes em carteira) que, por ora,

seguem atrativas.
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Fluxo estrangeiro B3 [direita) Délar (esquerda)

6.50 23.40 - 25.00
21.35 20.60 50 10
- 20.00
6.00 17.33
14.95
15.00
5.50
10.00
5.00 >-00
- 0.00
450
-3.51 - -5.00
-461
4.00 - -10.00
Mar/21 Jun/21 Sep/21 Dec/21 Mar/22

Gréfico 02: Ingresso do capital estrangeiro na B3 versus cdmbio em reais /dolar.
[Fonte Bloomberg, Eleven Research, Comdinheiro e B3| Elaboragdo: AC2 Investimentos]

Brasil: inflagao alta e juros altos determinam condig¢des financeiras

Nosso pais, apesar da distancia geografica da Russia, nao esta imune aos choques
inflacionarios jadmencionados. No grafico abaixo, nota-se claramente a aceleragao da
inflagdo brasileira pelo IPCA, com umatendénciamaisinclinada ap6s agosto de 2020
(érea destacada). Como reag&o a esta aceleragao, o Banco Central elevou a taxa de
juros de 2%a.a. para 11.75%a.a. e, mesmo com este choque relevante, a inflagao

continua acima do esperado.

0 aumento significativo dos juros impacta de forma relevante as empresas de forma
geral, seja no aumento de suas despesas financeiras ou em seu valuation,
embutindo maiores taxas de desconto. Os setores de construgo civil e de varejo

apresentam quedas notdrias nestes periodos.
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Em nosso portfélio, as construtoras Cury e Plano & Plano, além da Eternit (ligada ao
setor de materiais de construgdo), sofreram este impacto no trimestre, e isso se
deve a alguns fatores como i) elevagdo das taxas dos financiamentos e maior
dificuldade nas vendas e; ii) elevagao dos pregos das matérias-primas da construgao
civil acima do INCC (indice Nacional da Construgdo Civil, que mede a inflagao do
setor). A varejista Allied, que estava em carteira ao longo do trimestre, também

sofreu os movimentos negativos do setor no trimestre.

Contudo, julgamos que as empresas citadas estao atrativas mesmo com o cenario
desafiador, dado que o desconto embutido pelo mercado nao reflete as melhoras

operacionais que elas tém apresentado e seu potencial de valorizagao é grande.
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145 16
140 14
135 12
130

10
125

8
120

6
115
110 4
105 2
100 0

Jan/16 Jul/16 Jan/17 Jul/1? Jan/18 Jul/18 Jan/19 Jul/19 Jan/20 Jul/20 Jan/21 Jul/2l Jan/22

Gréfico 03: Trajetdria da Selic [juros bdsicos) e do IPCA (inflagéo), com destaque para os ultimos 9 meses.
[Fonte Comdinheiro | Elaboracdo: AC2 Investimentos)
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Caso de investimento: Eternit

0 que chama nossa atengao

A Eternit, que atualmente se encontra em Recuperagao Judicial (RJ], para nés é um
caso de turnaround aliado a uma tese fundamentalista sdlida: um ativo que negocia

amultiplos descontados e entrega bons retornos sobre o capital.

Trata-se de uma velha conhecida da bolsa brasileira: é negociada desde os anos 90.
Sua histéria recente fica evidente quando avaliamos seu histérico de pregos no

grafico adiante.
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Gréfico 04: Série histdrica de pregos da agdo ETER3 [Eternit SA.] —jd ajustada por proventos.
[Fonte S&P Capital 10 | Elaboracdo: AC2 Investimentos)

Apesar de seu pedido de RJ ter sido protocolado somente em 2018, fica claro que a

empresa passou por dificuldades financeiras de 2014 até 2020 (uma queda
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acumulada de cerca de 80% no periodo]. Isto ocorreu por conta do impacto da crise
do mercado imobilidrio neste periodo, da falta de foco com diversas linhas de
negdcios (lougas sanitdrias e outros) e da lei que, por ser uma substéncia
cancerigena, proibe o consumo do amianto no Brasil e também sua exportacao

(apesar dos conflitos judiciais sobre o tema, dos quais a Eternit tira vantagens).

Em 2020, a empresa finalizou sua reestruturagao, tirando o foco dos produtos non-
core e voltou a apresentar resultados positivos. Hoje, as telhas de fibrocimento
representam sua principal linha de receita. Desde entao sua agao acumula uma alta
de 370% (e chegou a ser de 1.300% em maio/2021), o que mostra a confianga do

mercado em seu plano de negdcios para o futuro.
Sobre a empresa

Uma preocupacao central que temos ao analisar casos de recuperagao judicial é o
tamanho do passivo gerado por tal feito naempresa. No caso da Eternit, é importante
citar que suas dividas relativas a RJ estao quitadas. Nesse sentido, vemos asaidada
RJ como um caminho natural para a empresa, pendente apenas de uma decisao
juridica, dado que seu plano foi cumprido. Alids, vale ressaltar que hoje a empresa
apresenta caixa liquido no valor de 180 milhdes, ou seja, seus recursos em caixa

superam a totalidade de suas dividas neste valor.

E possivel visualizar a melhora operacional da empresa em sua demonstragao de
resultados, em especial nos anos de 2020 e 2021, quando as linhas de lucro

operacional e lucro liquido voltaram a um patamar mais expressivo:
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Receita EBIT [lucro operacional]  ® Lucro liquido
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Grafico 04: Eternit: principais linhas da DRE desde 2012 — em milhdes de BRL.
[Fonte S&P Capital 10 | Elaboracdo: AC2 Investimentos)

Pensando no futuro, enxergamos sua estratégia de diversificacdo geografica no
territério nacional como um importante diferencial competitivo. Comprou a Confibra,
que atua em S3o Paulo, vai instaurar uma fabrica na Bahia, e ja atua no Amazonas,
Goias e Rio de Janeiro. Isso facilita a logistica e a distribui¢ao de seus produtos, que

sao de caracteristica mais pesada.

Ainda, um projeto ainda incipiente, mas com bom potencial, sdao as telhas
fotovoltaicas — uma solugdo muito mais elegante para residéncias que desejam
fazeruso de energia solar sem a necessidade de grandes placas que prejudicam sua
estética. A foto a seguir evidencia a atratividade deste produto, cujo potencial ndo é
embutido em nossas estimativas de lucros futuros — consideramos isso um bdnus

para o caso:
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Outro fator importante que também nao consideramos em nossas proje¢des, mas é
uma fonte de receita extra, é a SAMA, sua unidade fabril que minera crisotila (mineral
usado para fabricar amianto) para exportagdo. Atualmente, ela corresponde a
aproximadamente 1/3 de suareceitae continuaem operagao apesardabrigajudicial
existente — no passado, a unidade foi obrigada interromper suas atividades por
ordem judicial, e acreditamos que é uma questao politica e de tempo para que essa
operacao deixe de existir. Mesmo com esta parte relevante fora de nossas
expectativas, aempresa continua a negociar em um patamar atrativo de valuatione

retorno sobre capital, 0 que para nds representa uma margem de seguranga.
Com relagdo aos principais fatores de risco da tese, elencamos:

i) Uma eventual piora de cendrio da construgao civil no Brasil de forma geral

(algo como o ocorrido em 2014/2015);

AC2 Investimentos | © Copyright 2022 10
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ii) A exposicao da empresa a segmentos de renda mais baixa, que é menos

resiliente em tempos de atividade econdmica mais fraca;

i) A atuagdo da nova fabrica na Bahia, caso as expectativas de aumento de

produgao e captura de sinergias nao se realizem; e

iv]  Afalhanaexecugdo datransformagao da origem da matéria prima principal da
Confibra de importada da China para originada no Amazonas, o que melhora

suas margens.
Como extraimos o valor enxergado para os portfélios

Com base em nossas estimativas de lucro operacional (EBIT), a empresa possui
multiplos atrativos: EBIT/Enterprise Value (retorno sobre valor da firma) de 24,5% e
um EBIT/Capital total (retorno sobre capital investido, divida mais capital préprio) de
36,25%. Dessa forma, conseguimos situa-la muito bem em nosso portfélio dentre as
oportunidades vislumbradas, com 5% de participagao na carteira de agdes, de modo

a ponderar os riscos apresentados.



INVESTIMENTOS

Gestao

Como de costume, seguimos buscando formas de aperfeicoar nosso processo de
investimento. Neste trimestre, nos aprofundamos no estudo de como a analise de

price action pode contribuir para maiores retornos em nossos fundos.

Em resumo, estamos construindo um guia, com base em indicadores quantitativos
na série de pre¢cos de uma empresa, para otimizar os momentos de aumento e
reducao de posigao. Ou seja, estamos utilizando o estudo do passado de um ativo ao
nosso favor com a premissa de que os movimentos sao similares ao longo do tempo.
Nesse sentido, quando identificamos tendéncias definitivas de baixa ou de alta, os
movimentos tendem a ser similares ao passado. Alguns autores que estudamos
mencionam que “nada do que acontece no mercado é inédito”, como por exemplo

Jesse Livermore.

Neste momento, estamos integrando tal metodologia a nossa carteira de agoes
valor, com dois objetivo: i) reduzir a magnitude das quedas (drawdown) e; ii)
potencializar os retornos. Ressaltamos que obtivemos resultados interessantes em
nossos backtests — agora estamos no processo de andlise estatistica dessa
estratégia a fim de auferir sua validade. Estamos bastante animados com o potencial

deste incremento a nossa estratégia de agoes.

Além disso, mais um trimestre se passou e, com ele, temos todos os resultados de

2021 das empresas. Neste ciclo, fizemos algumas alteragoes de carteira:

Houve o desinvestimento de Copasa, por contada apresentagao de resultados fracos

no Ultimo trimestre e uma sinalizagao negativa a frente em termos de custos. Além
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disso, o pagamento de dividendos foi reduzido, o que indica mais uma sinalizagao

negativa para o mercado.

Por uma questao de valuation relativo, vendemos CSU Cardsystem e Allied e

compramos Mahle Metal Leve, do setor automotivo, e Portobelo, fabricante de

materiais de construgao. Ou seja, apesar de continuarmos otimistas com CSU e Allied,

preferimos vender estes ativos e embarcar em duas empresas com maior potencial

de retorno em nossavisado. Assim, a abertura setorial das agdes investidas e do fundo

AC?2 All Equities segue conforme a seguir:

H Bens de capital
H Bancos
B Metais e mineragao

Construgao civil 5%
® Quimico
mOleoe gés

10%
m Utilities
M Proteina
m Agribusiness
. . 10%

H Financeiro ex-bancos

H Telecom

10%

0 fundo AC2 All Investors permanece com 30% de

acdes, uma pequena posicao vendida no ddlar

15%

exposi¢cao a nossa carteira de

contra o real e no fator de

investimento Momentum, além das prote¢des estruturadas de acordo com seu

objetivo de risco mais baixo.

AC2 Investimentos | © Copyright 2022
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L eitura recomendada

EXTRAORDINARY

POPULAR DELUSIONS
AND THE

MADNESS
OF
CROWDS

,:

1| CHARLES MACKAY

! REWORD BY RUSSELL NAPIER

Extraordinary popular delusions and the madness of
crowds, escrito originalmente em 1841 pelo jornalista
escocés Charles Mackay, é um classico tratado para
psicologia comportamental humana, e passa por como

bolhas e outros fendmenos surgem e se esvaem.

Acreditamos ser uma leitura muito pertinente frente

aos exageros dos mercados em tempos atuais.
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente 250 250
seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —CDI 240
» ' ) _ 230 ———AC2 All Investors 230
0 fundo tem uma politica de ir global, princif nos mercados 220 220
de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 210 210
. " N . . . . 200 200
Para tais alocagdes sdo realizadas anélises fatoriais e macroecondmicas dos 190 190
ativos que compdem o portfélio 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Pdblico Alvo 130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 90 90
LW W W WO O Y ORRNNRIN®O®®®R O NN N O O O O o o od oo
Y Y Y TS Y YIS IIATTIOTTYSYYNY R
3% % 3 5 8 % 3 3 3 %33 2T %5 H S WS P I %o s ®Hs B
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [I]:Is:: % CDI
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.7%
col 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 143 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.0%
col 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 123 249 22.68 106.02  261.4%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 153 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 161 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.8%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58  233.4%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 141 1.93 -1.37 -161 -1.08 2.73 1.95 -6.02 122.34  194.5%
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.18 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90
2021 -0.87 -0.79 1.87 0.92 0.65 0.87 0.25 -0.95 -1.49 -1.47 0.69 2.57 2.18 127.20 181.5%
CDI 0.15 0.13 0.20 0.21 0.27 0.30 0.36 0.42 0.44 0.48 0.59 0.76 4.40 70.06
2022 162 -0.02 147 3.08 134.21 180.9%
CDI 0.73 0.75 0.92 2.42 74.19

Caracteristicas Gerais

Aplicagéo Minima R$ 1,000.00
Movimentag&o minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagdo D+1
Cota de resgate D+5 (dteis)
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragdo (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Méx. 1.90%
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% CDI

Data de Inicio 2-Feb-15
Cota Fechamento do més 3.18342
PL Fechamento do més 25,766,008 (-1.00%, -0.80%] (-0.60%,-0.40%] (-0.20%, 0.00%] (0.20%,0.40%] (0.60%,0.80%] > 1.00%
PL Médio (dilt. 12 meses) 25,599,880 <-1.00% (-0.80%,-0.60%] (-0.40%, -0 20%] (0.00%, 0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.008]
Retorno (%) Fundo cDI % CDI
Retorno Ultimos 12 meses 5.14 6.41 80.1% 459
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 57 68.7% 40%
Meses Negativos 26 31.3% 35%
Meses acima do benchmark 48 57.8%
Meses abaixo do benchmark 35 42.2% 30%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.57%
Volatilidade Anualizada! 5.45% 20%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 10%
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 5%
Custodiante: BTG Pactual o
udior: KPYG PSS P S SO E ST B BB P
a leitura cuit do deste fundo de i il e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de il i Fundos de i i Nao sao g: i pelo
do fundo, pela AC2 , por qualquer ismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagaes s obre conversao de
cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice ivo de il eoutras i ] deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep! garantia de futuros. A il deste fundo
& liquida de taxas de administrago e de performance, mas bruta de impostos.
Qi il neste fundo ap riscos para o il i Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati ¢&0 em ativos fi iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Autorregulacio
riscos daf recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a ANBIMA
consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 0S adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisdrio e quais sio as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées do gestor em ias de de ativos que
aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas c iali por varios distribui 0 que pode

gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicago ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.
* pés-cotizagdo * Janela 252 du 2Desde ago/17
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Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do
Benchmark no longo prazo.

250 Ibovespa 250

240 o 240
— AC2 All Equities

230
220

230

0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220

fundamentados em indicadores proprietérios.

210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sdo utilizadas andlises quantitativas e 190 190
qualitativas de todas as empresas que compéem o portfdlio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110

120
110
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Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90
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Rentabilidades

Desde Alpha

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano P
inicio__lbovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 4.76
Ibovespa -2.14 -2.71 -4.79 -4.79
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 245 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 20.60
Ibovespa ?.38 3.08 -2.52 0.64 -4.12 0.30 4.80 ?7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 20.78
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 1217 -3.77 332 4.20 47.31 8.38
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 38.93
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 34.85
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 82.81
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -14.66
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.26 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 88.15
2021 -4.24 -4.00 7.02 1.76 2.39 1.92 -2.25 -3.94 -4.88 -4.91 1.09 7.68 -3.41 67.57 1.86
Ibovespa -3.32 -4.37 6.00 1.94 6.16 0.46 -3.94 -2.48 -6.57 -6.74 -1.53 2.85 -11.93 65.71
2022 2.90 -2.96 2.37 222 71.29 -18.41
Ibovespa 6.98 0.89 6.06 14.48 89.70
Aplicagéo Minima R$ 1,000.00 220
Movimentagdo minima R$ 1,000.00 S0 203
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagdo D+1 1»
Cota de resgate D+30 160 142 1o
Liquidagao do Resgate D+2* 140
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méx. 2.30% 120 3t
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100 88 P
Taxa de saida antecipada - 80 70
Benchmark 100% Ibovespa 60 ey
Data de Inicio 9-Nov-16 40
-
Cota Fechamento do més 1.71291 o
PL Fechamento do més 30,783,411 (-2.00%, -1.50%] [-1.00%,-0.50%] [0.00%,0.50%] [1.00%,1.50%) > 2.00%
<.2.00% (-1.50%, -1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%,2.00%]
PL Médio (ult. 12 meses) 28,238,526
. Fundo Ibovespa Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses 0.36 2.89 -2.53 140%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 37 59.7% 120%
Meses Negativos 25 40.3%
Meses acima do benchmark 33 53.2% 100%
Meses abaixo do benchmark 29 46.8%
VaR Nao Paramétrico 95% (di4rio em % PL) 1.97%
Volatilidade Anualizada 18.86% 60%
Classificagdo ANBIMA Agdes Livre
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: KPMG SHESH5 5T E2TE2ER222222283883]RRIIITIIIN
E8 523888523888 5p3 8885338885888 ¢
a leitura cuit do deste fundo de il i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decis3o de i i Fundos de il i N30 sao g { pelo inis do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversdo de cotas,

objetivo, politica de investimentos, pdblico alvo, indice

de il eoutras i

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep garantia de futuros. A il deste fundo é liquida de

taxas de administragdo e de performance, mas bruta de impostos.

0i i neste fundo riscos para o idor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati a0 em ativos fil iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai

Autorregulacao

recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente A N B I M A
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que aos seus

titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali; por vérios distribuit 0 que pode gerar

diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.
* pés-cotizagao Janela de 252 dias



