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MULTIMERCADO MES AND 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors (1.82%) 4.72% 7.41% 9.10% 4.61%
Benchmark (CDI) 1.02% 11.12% 11.97% 16.20% 19.67%
AGOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities (7.19%) (10.23%) (3.33%) (5.71%) (20.26%)
Benchmark (Ibovespa) (3.06%) ?.31% 10.37% 3.30% 3.93%

Para mais informagoes, veja as laminas ao final do documento.

Com o aumento dos gastos publicos na ordem de 200 bilhdes sem contrapartida
nas receitas, a perspectiva negativa no ambito fiscal do Brasil foi refletida no
mercado financeiro: o SMLL!, um retrato talvez mais justo da bolsa brasileira dado
que nao possui Petrobras, Vale e grandes bancos, caiu -13.6%, enquanto os juros
futuros subiram aproximadamente 1.5 pontos percentuais e passaram a precificar

chances de aumento na Selic, uma mudanga relevante de cenario.

Nesse sentido, de acordo com a nossa estratégia de price action, com a tendéncia
negativa no prego das acdes do nosso portfélio, algumas delas foram vendidas,
entre elas: JBS, Cury, Unipar, Portobello, Braskem e a prépria Petrobras (apesar
disso, Petrobras acaba de voltar a carteira no dia 29/novembro). A posicdo
encerrada em Portobello merece destaque, dado que o ativo caiu -25% do prego de

zeragem, assim protegendo o portfélio.

E importante lembrar que, apesar de vendidas, tais empresas tém seus pregos de

1 SMLL: indice Small Cap, que captura empresas de menor valor de mercado.
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volta a carteira atualizados todos os dias, de modo que capturaremos uma volta do
mercado em um patamar de pre¢o que julgamos mais favoravel. Ainda, nossa
carteira de agoes esta 100% alocada, ou seja, sem caixa, dado que o Ibovespa nao
entrou no que chamamos de tendéncia definitiva de queda®, apesar de ter ficado

poucos pontos percentuais de distancia para que isso ocorra.

Na frente fundamentalista, com o fim da temporada de resultados, atualizamos a
estrutura de agdes do portfdlio de acordo com os novos multiplos de valuation e
retorno sobre o capital. Assim, tivemos a saida de Gerdau, Aura Minerals e Braskem,
que deram lugar a Positivo, Irani e CSU Digital (antiga CSU Cardsystem). O objetivo
desta rotagdo trimestral é manter nosso portfélio atualizado com as melhores

oportunidades de investimento para o momento.

Considerando tanto o componente fundamentalista quanto o de price action, nossa
carteira de agdes, que representa o AC2 All Equities, termina o més alocada com a

seguinte composi¢ao setorial:

13%

m(leo e gis
14% H Agribusiness
Bens de capital
Papel e celulose
B Metais e mineragao

145 m indice Ibovespa

14%

2 Em nossa carta trimestral publicada em setembro/2022, este processo se encontra bem detalhado.
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A parcela alocada no Ibovespa se deve a duas regras: 1) concentragao setorial
méxima de 30%, como no caso do setor de Gleo e gas e 2) deve-se manter 100% do
fundo alocado em agdes brasileiras caso o indice nao esteja em tendéncia de queda

definitiva, como descrito anteriormente.

Com relagao ao nosso fundo multimercado AC2 All Investors, seu portfélio foi
atualizado em funcdo da otimizagdo quantitativa que fizemos com as duas
estratégias da casa: nossa carteira de agdes e o fator Momentum. Com o objetivo
de maximizar o retorno pelo risco, chegamos a estrutura de 35% em nossas agoes
escolhidas e 20% em Momentum. Em nossa préxima carta trimestral, detalharemos
melhor a estratégia Momentum bem como esta otimizagdo. Isso nos deixa
confiantes de que o fundo tera mais sucesso em extrair retornos acima do CDI de

forma consistente e perfil de risco mais baixo.
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente 250 250

seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%.

0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados
de agdes, taxas de cambios, commodities e juros.

Para tais alocagdes sdo realizadas andlises fatoriais e macroecondmicas dos
ativos que compdem o portfélio

Publico Alvo
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e
entendam a natureza dos riscos envolvidos.

Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo.

Rentabilidades
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano '?:ISC‘T: % CDI
2015 ?.59 12.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.7%
col 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.0%
s} 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 106.02 261.4%
s} 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.8%
s} 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58 233.4%
s} 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 1.41 1.93 -1.37 -161 -1.08 2.73 1.95 -6.02 122.34 194.5%
s} 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90
2021 -0.87 -0.79 1.87 0.92 0.65 0.87 0.25 -0.95 -1.49 -1.47 0.69 2.57 2.18 127.20 181.5%
s} 0.15 0.13 0.20 0.21 0.27 0.30 0.36 0.42 0.44 0.48 0.59 0.76 4.40 70.06
2022 1.62 -0.02 1.47 0.36 0.72 -3.73 1.10 2.14 0.45 2.51 -1.82 4.72 137.92 155.0%
s} 0.73 0.75 0.92 0.83 1.03 1.01 1.03 117 1.07 1.02 1.02 11.12 88.98

Caracteristicas Gerais

Aplicagao Minima R$ 1,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1
Cota de resgate D+5 (dteis)
Liquidagao do Resgate D+1*

Taxa de administragdo (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Max. 1.90%

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada

Benchmark 100%CDI
Data de Inicio 2-Feb-15
Cota Fechamento do més 3.23394
PL Fechamento do més 8,597,879
PL Médio (dlt. 12 meses) 20,852,230
Retorno (%) Fundo 3] % CDI

Retorno Ultimos 12 meses 741 11.9? 61.9%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 65 69.1%
Meses Negativos 29 30.9%
Meses acima do benchmark 53 56.4%
Meses abaixo do benchmark 41 43.6%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.58%
Volatilidade Anualizada® 5.58%

Caracteristicas do Fundo

Classificagao ANBIMA Multimercado Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual
Auditor: KPMG
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Fundos de il nao sdo g: { pelo

do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversdo de

cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice ivo de il eoutrasi

& liquida de taxas de administragio e de performance, mas bruta de impostos.

sistema de

0 i neste fundo ap riscos para o'i Ainda que a AC2

a0 em ativos fil

perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a si

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao

futuros. A

deste fundo

garantia de

de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de

de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os

riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a

consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios

gerais, 0 processo decisério e quais s3o as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em

aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas

gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagio * Janela 252 du 2Desde ago/17
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Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

Benchmark no longo prazo. 250 —Ibovespa 250
240 - 240
230 —— AC2 All Equities 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220 220
fundamentados em indicadores proprietarios.
210 210
Para realizar tais estratégias sdo utilizadas andlises quantitativas e 200 200
qualitativas de todas as empresas que compdem o portfélio. 190 190
180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano '?e?‘fe Alpha
inicio Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 4.76
Ibovespa -2.14 -2.71 -4.79 -4.79
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 245 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 20.60
Ibovespa ?.38 3.08 -2.52 0.64 -4.12 0.30 4.80 ?7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 20.78
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 332 4.20 47.31 8.38
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 38.93
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 1538 47.76 117.66 34.85
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 82.81
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -14.66
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.26 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 88.15
2021 -4.24 -4.00 7.02 1.76 2.39 1.92 -2.25 -3.94 -4.88 -4.91 1.09 7.68 -3.41 67.57 1.86
Ibovespa -3.32 -4.37 6.00 1.94 6.16 0.46 -3.94 -2.48 -6.57 -6.74 -1.53 2.85 -11.93 65.71
2022 2.90 -2.96 2.37 -2.47 0.55 -15.09 3.64 7.98 -1.03 2.60 -7.19 -10.23 50.44 -27.39
Ibovespa 6.98 0.89 6.06 -10.10 3.22 -11.50 4.69 6.16 0.47 5.45 -3.06 ?.31 ?7.82
Aplicagao Minima R$ 1,000.00 =
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00 200
Cota de aplicagao D+1 180 166
Cota de resgate D+30 160 148
Liquidagao do Resgate D+2* 140
Taxa de administragao (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méx. 2.30% 120 P 111
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100 93
Taxa de saida antecipada - 80 77
Benchmark 100% Ibovespa 60 54
Data de Inicio 9-Nov-16 40
5
Cota Fechamento do més 1.50435 0
PL Fechamento do més 23,034,682 [-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%,0.50%] [1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 27,127.485 £-2.00% (-1.50%, -1.00%] (-0.50%,0.00%] (0.50%, 1.00%] [1.50%,2.00%]
% Fundo Ibovespa Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses -3.33 10.37 -13.70 140%
Estatisticas Retorno Qtde %
Meses Positivos 43 58.9% 120%
Meses Negativos 30 41.1%
Meses acima do benchmark 35 47.9% 100%
Meses abaixo do benchmark 38 52.1%
80%
VaR Nao Paramétrico 95% (dirio em % PL) 2.14%
Volatilidade Anualizada! 20.49% 60%
Classificagao ANBIMA Agdes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: KPUG PSS 3935398229332 388888R83337388R8
E8583888538885p3888538885838885¢%3
a leitura cuit do deste fundo de il i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decisdo de i i Fundos de il i ndo sao idos pelo ini do
fundo, pela AC2 , por qualquer ismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas,
objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice parativo de il eoutras i ] deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep: garantia de futuros. A il deste fundo é liquida de
taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.
0 investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati 30 em ativos iros de renda fixa, de renda variével e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos daf Autorregulacio
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
ANBIMA

obrigagio do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus

titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribuit 0 que pode gerar

diferengas de horérios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.
* pés-cotizagao 1 Janela de 252 dias



