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MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors (2.24%) (2.24%) 0.75% 5.54% (3.64%)
Benchmark (CDI) 1.12% 1.12% 12.81% 18.45% 21.46%
AGOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities 3.27% 3.27% (14.60%) (11.35%) (35.47%)
Benchmark (Ibovespa) 3.37% 3.37% 1.15% (1.42%) (0.29%)

Para mais informagoes, veja as laminas ao final do documento.

Janeiro trouxe diversos acontecimentos interessantes para os mercados globais.
No lado positivo, as expectativas de uma politica monetaria menos austera nos EUA
ao longo do ano foi refletida de forma positiva nos ativos de risco. Afinal, de maneira
bem simpldria, quanto menor a taxa livre de risco (no caso, as taxas das treasuries
americanas), mais faz sentido a busca por retornos superiores, mesmo correndo

mais risco para tal —nao a toa o S&P 500 subiu cerca de 6% este més.

Aqui no Brasil, a cartilha ndo foi a mesma: agées de empresas se valorizaram, assim
como a moeda nacional frente ao d6lar, mas os juros futuros voltaram a subir. Nossa

visdo para cada um destes ativos se resume em:

i) Acoes de empresas: entendemos o movimento de alta como uma resposta
ao maior apetite por risco de forma global e também ao va/uation muito

atrativo das empresas como um todo;

ii) Moeda local: o délar enfraqueceu em janeiro contra diversas moedas, de

maneira geral. 0 US Dollar Indexcai quase 10% nos ultimos quatro meses —
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vemos aqui um reflexo do cenario global com mais relevancia do que os

riscos politicos nessa frente.

iii)  Juros futuros: aqui sim, com a falta de clareza sobre politica e
responsabilidade fiscal do novo governo, o mercado passou a postergar
possiveis baixas de juros no Brasil, retornando assim os juros a um patamar
muito alto, que nao estimula a economia local e como consequéncia pode,

sobretudo, suprimir o potencial de alta das ag6es das empresas.

Com relagado ao nosso portfélio, janeiro foi marcante: fechamos o més com 40% de
caixa no portfdlio de agdes ante os 80% do fechamento de dezembro — reduzido
exatamente a metade em apenas um més. Isso ocorreu como um reflexo da
valorizagdo das agdes de nossa estratégia, nas quais alocamos conforme a

estratégia de price action, ja detalhada nas nossas Ultimas publicagoes.

Entendemos este movimento como positivo, pois 0 AC2 All Equities capturou a alta
do mercado com uma volatilidade menor do que a do Ibovespa. Apesar do cenario
econdmico local pouco favoravel, ndo podemos descartar que maiores valorizagées
virdo no futuro préximo dados os multiplos atrativos que nossas empresas estao
negociando e, para isso, 0s proximos passos de aumento de posigoes ja estao pré-

definidos de maneira sistematica.

Naturalmente e igualmente importante, caso a alta ndo venha desta vez [nunca

saberemos), os pontos de redugao de risco estdo também definidos.

Assim, a nossa carteira de agoes atual é ilustrada setorialmente conforme a seguir:
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W Caixa
40%

B Bens de capital
20% ,
m Oleo e gas

Agribusiness

B Metais e mineragao

27%

Apesar do cenério favoravel a estratégia de agdes, nosso multimercado AC2 All
Investors nado apresentou boa performance dada a sua exposicdao ao fator

Momentum®.

Uma caracteristica que percebemos historicamente nesta estratégia é que ela
tende a apresentar perdas em momentos de “virada” nas agdes, como foi visto em
janeiro: a tendéncia de queda foi interrompida por uma sequéncia de altas
expressivas. De forma técnica, o seu retorno de 5 dias chegou a 3 desvios-padrao
versus seu histdrico esperado — em outras palavras, um evento que ocorre com

baixa probabilidade.

Como reflexo a este movimento, a estratégia foi reduzida de 20% do patriménio para
10% por ora. Assim, a carteira do fundo é composta por 35% de exposi¢ao a

estratégia de agdes e 10% Momentum.

! Estratégia exposta em detalhes na carta trimestral de dezembro 2022.
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente 250 250
seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —¢cl 240
B ) o 230 ——AC2 All Investors 230
0 fundo tem uma politica de global, principal nos d 220 220
de agdes, taxas de cdmbios, commodities e juros. 210 210
200 200
Para tais alocagdes sao realizadas anélises fatoriais e macroeconémicas dos 190 190
ativos que compdem o portfélio 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Publico Alvo 130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 90 90
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [::Is:: % CDI
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.7%
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 013 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.0%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 111 121 111 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 249 22.68 106.02  261.4%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 295 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 2.22 0.89 -0.48 105.03  211.8%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 237 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58  233.4%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2,03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 1.41 193 -1.37 -1.61 -1.08 2.73 1.95 -6.02 122.34 194.5%
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90
2021 -0.87 -0.79 187 0.92 0.65 0.87 0.25 -0.95 -1.49 -1.47 0.69 2.57 2.18 127.20  1B81.5%
CDI 0.15 0.13 0.20 0.21 0.27 0.30 0.36 0.42 0.44 0.48 0.59 0.76 4.40 70.06
2022 162 -0.02 1.47 0.36 0.72 -3.73 1.10 2.14 0.45 2.51 -1.82 0.01 4.73 137.94 151.4%
CDI 0.73 0.75 0.92 0.83 1.03 1.01 1.03 1.17 1.07 1.02 1.02 1.12 12.37 91.11
2023 -2.24 -2.24 132.62 142.2%
CDI 1.12 1.12 93.25

Caracteristicas Gerais

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1
Cota de resgate D+5 (dteis)
Liquidagao do Resgate D+1*

Taxa de administragao (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Méx. 1.90%

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada

Benchmark 100% CDI
Data de Inicio 2-Feb-15
Cota e PL Fechamento més (R$)

Cota Fechamento do més 3.16180
PL Fechamento do més 8,402,300
PL Médio (dlt. 12 meses) 17,910,805
Retorno (%) Fundo CDI % CDI

Retorno Ultimos 12 meses 0.75 1281 5.9%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 66 69.5%
Meses Negativos 29 30.5%
Meses acima do benchmark 53 55.8%
Meses abaixo do benchmark 42 44.2%
VaR Nao Paramétrico 95% (diério em % PL) 0.61%
Volatilidade Anualizada! 5.83%

Caracteristicas do Fundo
Classificagao ANBIMA

Multimercado Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual
Auditor: KPMG

Recomenda-se a leitura cuidadosa do deste fundo de i

e de outros geridos pela AC2
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(0.00%, 0.20%]
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Fundos de néo séo garantidos pelo

do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre converséo de cotas,

objetivo, politica de i publico alvo, indice ivo de il eoutras i

taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de

0investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati 30 em ativos fi

de renda fixa, de renda variével e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai

recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decis6rio e quais &0 as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em

titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas

diferengas de horérios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagio + Janela 252 du “Desde ago/1?
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Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

Benchmark no longo prazo. zig — Ibovespa zig
——AC2 All Equities

. P . . e 230 230

0 fundo combina uma estratégia fat?rlal, market timing e stock picking 220 220
fundamentados em indicadores proprietarios. 210 210
200 200

Para realizar tais estratégias sdo utilizadas andlises quantitativas e 190 190
qualitativas de todas as empresas que compdem o portfélio. 180 180
170 170

160 160

150 150

140 140

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110

100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90

120
110
100
90

Rentabilidades

Desde Alpha

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano P
inicio __Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 4.76
Ibovespa -2.14 -2.71 -4.79 -4.79
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 20.60
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.64 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 20.78
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 8.38
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 238 -1.81 15.03 38.93
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 34.85
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 236 0.95 6.85 31.58 82.81
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -14.66
Ibovespa -163 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.26 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 88.15
2021 -4.24 -4.00 7.02 1.76 2.39 1.92 -2.25 -3.94 -4.88 -4.91 1.09 7.68 -3.41 67.57 1.86
Ibovespa -3.32 -4.37 6.00 1.94 6.16 0.46 -3.94 -2.48 -6.57 -6.74 -1.53 285 -11.93 65.71
2022 2.90 -2.96 2.37 -2.47 0.55 -15.09 3.64 7.98 -1.03 2.60 -7.19 -5.21 -14.90 42.60 -30.87
Ibovespa 6.98 0.89 6.06 -10.10 3.22 -11.50 469 6.16 0.47 5.45 -3.06 -2.45 4.69 73.47
2023 3.27 3.27 47.26 -32.05
Ibovespa 3.37 337 79.31
Aplicagéo Minima R$ 1,000.00 220
Movimentag&o minima R$ 1,000.00 200
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagdo D+1 180
Cota de resgate D+30 160
Liquidagao do Resgate D+2* 140
Taxa de administragéo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méx. 2.30% 120
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100
Taxa de saida antecipada - 80
Benchmark 100% Ibovespa 60
Data de Inicio 9-Nov-16 40
2
Cota Fechamento do més 1.47261 o
PL Fechamento do més 19,754,898 [-2.00%, -1.50%] (-1.00%,-0.508] [0.00%,0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
5-200% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] [1.50%, 2.00%]
PL Médio (dlt. 12 meses) 25,922,216
Retorno Ultimos 12 meses -14.60 1.15 -15.75 140%
Meses Positivos 43 58.1% 120%
Meses Negativos 31 41.9%
Meses acima do benchmark 35 47.3% 100%
Meses abaixo do benchmark 39 52.7%
VaR Nao Paramétrico 95% (diério em % PL) 2.03%
Volatilidade Anualizadat 19.38% 60%
Classificagéo ANBIMA Agdes Livre
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA 204
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual o
Auditor: KPMG EE 3559239332999 235838883R33333089889
ER 5938885988885 R3 eRs5p28885p888858033%
a leitura cuit do deste fundo de i il e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de il i Fundos de i i Nao sao g: i pelo
do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversio de
cotas, objetivo, politica de investimentos, péblico alvo, indice comparativo de ilidade e outras i 5 deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado ndo rep garantia de futuros. A ilidade deste fundo
& liquida de taxas de administrago e de performance, mas bruta de impostos.
Qi il neste fundo ap riscos para o il i Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati ¢&0 em ativos fi iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Autorregulacdo
riscos daf recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigagio do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios ANBIMA
gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que
aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribui 0 que pode

gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicago ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagio + Janela de 252 dias



