P COMENTARIO MENSAL

JULHO/2023
MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES
AC2 All Investors 2.30% 2.22% 5.56% 6.29%
Benchmark (CDI) 1.07% 7.64% 13.58% 24.25%
A(;f]ES MES ANO 12 MESES 24 MESES
AC2 All Equities 5.33% 14.91% 10.84% (7.52%)
Benchmark (Ibovespa) 3.26% 11.13% 18.20% 0.12%

Para mais informagdes, veja as laminas ao final do documento.

No més de julho a tendéncia de alta dos ativos de risco globais continuou, e no Brasil
nao foi diferente: agoes, titulos de renda fixa e a nossa moeda se valorizaram. Em
nossos portfélios, nossas empresas escolhidas tiveram performance superior aos

indices de referéncia, o que levou a boa rentabilidade dos fundos no més.

Como principais contribuigées favoraveis aos fundos no més podemos elencar
Petro Rio (+23%), Plano & Plano (+19%), Gerdau (+17%), Cury (+11%) e Mills (+10%).
Do lado negativo, apenas ressaltamos Positivo (-11%). Estamos confortaveis com a
estrutura atual do portfélio que, apesar de conter uma queda expressiva em uma

empresa, conseguiu superar o Ibovespa.

Um fator importante que aconteceu no final do més é a retomada oficial de
estimulos econémicos na China. Com um dado abaixo do consenso para o PIB do
segundo trimestre, o governo se pronunciou de maneira ativa a incentivar setores

estratégicos e atualmente depreciados, como a construgao civil.
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Impulsionadas por este movimento, Vale e Gerdau entraram em tendéncia de altae,
como parte do nosso processo, foram investidas nos portfdlios. Caso estes ventos
favoraveis ao setor de metais e mineragao se concretizem em uma maior demanda

estrutural, estas posicoes podem trazer bons retornos aos fundos.

Ainda, aguardamos o inicio do ciclo de redugao na taxa basica de juros nesta quarta-
feira, dia 02 de Agosto de 2023. As apostas do mercado variam de 0.25pb a 0.5pb
majoritariamente. Esse cendario representara um novo momento para a economia
brasileira e vai impactar positivamente as acoes, visto que afeta diretamente o

lucro das companhias.

A frente, a temporada de resultados do segundo trimestre comegou e com ela,
retomamos as revisdes de posi¢cdes em carteira. Até o momento, poucas empresas
divulgaram seus balangos — aguardamos bons frutos de empresas do setor de
construcao civil e também de dleo e gas. No més que vem, traremos o resultado de
algumas de nossas andlises bem como mudancas feitas no portfélio em

decorréncia delas.

A seguir a composi¢ao setorial da nossa carteira de agdes, que é replicada na

integra pelo nosso fundo AC2 All Equities.
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Ja nosso fundo multimercado AC2 All Investors permanece com exposig¢ao de 35% a

carteira de agOes e de 5% ao fator de investimentos Momentum.

Retomamos gradualmente a exposi¢ao ao fator Momentum a fim de capturar uma

retomada do fator apds um periodo de perdas na estratégia.
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma

consistente seu Benchmark no longo prazo, com meta de iig — ol ;ig
volatilidade préxima aos 6%. 239 —AC2All Investors 230
220 220
O fundo tem uma politica de investimento global, principalmente 210 210
nos mercados de agdes, taxas de cambios, commodities e juros. 200 200
190 190
Para tais alocagbes sdo realizadas andlises fatoriais e 180 180
macroecondmicas dos ativos que compdem o portfolio 170 170
160 160
150 150
140 140
Piiblico Alvo 130 130
" " " 120 120
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no 110 110
longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. 100 100
90 90
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. EiE R ERR 3 5555 228 23223 IR 2 SRYSIIINLR
$tgsithcipbsiipsarptatppsrasrsaae

Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano E?r?lsc(ljg % CDI

2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56  490.7%
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.1 1.1 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93  244.0%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.1 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 106.02  261.4%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.8%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58  233.4%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 1.41 1.93 -1.37 -1.61 -1.08 2.73 1.95 -6.02 122.34  194.5%
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90
2021 -0.87 -0.79 1.87 0.92 0.65 0.87 0.25 -0.95 -1.49 -1.47 0.69 2.57 2.18 127.20  181.5%
CDI 0.15 0.13 0.20 0.21 0.27 0.30 0.36 0.42 0.44 0.48 0.59 0.76 4.40 70.06
2022 1.62 -0.02 1.47 0.36 0.72 -3.73 1.10 2.14 0.45 2.51 -1.82 0.01 4.73 137.94 151.4%
CDI 0.73 0.75 0.92 0.83 1.03 1.01 1.03 1.17 1.07 1.02 1.02 1.12 12.37 91.11
2023 -2.24 -1.51 -0.97 -0.68 1.21 4.25 2.30 2.22 143.23  135.5%
CDI 1.12 0.92 1.17 0.92 1.12 1.07 1.07 7.64 105.71

Histograma de Retornos diarios (%) desde inicic estratégia atual®

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00

Movimentag&o minima R$ 1,000.00 300

Saldo Minimo R$ 1,000.00 250 243

Cota de aplicagédo D+1

Cota de resgate D+5 (uteis) 200 188

Liquidagdo do Resgate D+1*

Taxa de administragéo (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Max. 1.90% 150

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100 101

Taxa de saida antecipada - 78

Benchmark 100% CDI 50 42

Data de Inicio 2-Feb-15 25 15‘29 - IR

Cota e PL Fechamento més (R$) 0 e

Cota Fechamento do més 3.30601 X ‘\QS‘V ’0%@'“\ 'ﬁ‘@“‘“\ i!;;cf“’\ Dla”‘& G@?‘“\ an”‘°\ D»@{A ‘ ng"“\ ngﬁ"“\ \;;5’“\ 7\:§b°'°

PL Fechamento do més 7,134,499 \,’\dd,‘u \,B?p% \‘“@ma. \,u"&w \‘“'Ld‘m \Q@".‘G‘ @‘gf““‘ \nm"“‘ @b@h‘ ®§§\m

PL Médio (Ult. 12 meses) 9,717,812

Retorno (%) Fundo CDI % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?

Retorno Ultimos 12 meses 5.56 13.58 40.9% 45%

Estatisticas Retorno Qtde %

Meses Positivos 66 69.5% 40%

Meses Negativos 29 30.5% 35%

Meses acima do benchmark 53 55.8%

Meses abaixo do benchmark 42 44.2% 30%

25%

VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.61%

Volatilidade Anualizada’ 5.80% 20%

1%

Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre 10%

Gestao: AC2 Investimentos LTDA

Administrador: BTG Pactual 5%

Custodiante: BTG Pactual 0% : . .

Auditor: KPMG % % i % g E % i

& &

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (‘AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Fundos de investimento

né&o s&o garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (‘FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além

das despesas do prdprio fundo. Para obter informagdes s obre convers&o de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice ivo de rentabili e outras ir oes relevantes deste fundo, consulte o regulamento.

Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo € liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos.
O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de renda fixa, de renda Autorregulagéo
variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A A N B I M A

AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A
AC2 INVESTIMENTOS n&o comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar
diferengas de horérios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagdo * Janela 252 du 2Desde ago/17
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NVESTIMENTOS

Objetivo do Fundo
Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes
acima do Benchmark no longo prazo.

O fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock
picking fundamentados em indicadores proprietarios.

Para realizar tais estratégias sdo utilizadas analises quantitativas e
qualitativas de todas as empresas que compdem o portfélio.

Publico Alvo
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no
longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos.

Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.

Fundo x Ibovespa

250
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nov-16
fev-17
mai-17
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nov-17
fev-18
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez  Ano Desde Alpha
inicio_Ibovespa_
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 4.76
Ibovespa -2.14 -2.71 -4.79 -4.79
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.7 6.48 41.42 41.38 20.60
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.64 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 20.78
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 8.38
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 38.93
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 34.85
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 82.81
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -14.66
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.26 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 88.15
2021 -4.24 -4.00 7.02 1.76 2.39 1.92 -2.25 -3.94 -4.88 -4.91 1.09 7.68 -3.41 67.57 1.86
Ibovespa -3.32 -4.37 6.00 1.94 6.16 0.46 -3.94 -2.48 -6.57 -6.74 -1.53 2.85 -11.93 65.71
2022 2.90 -2.96 237 -2.47 0.55 -15.09 3.64 7.98 -1.03 2.60 -7.19 -5.21 -14.90 42.60 -30.87
Ibovespa 6.98 0.89 6.06 -10.10 3.22 -11.50 4.69 6.16 0.47 5.45 -3.06 -2.45 4.69 73.47
2023 3.27 -7.57 -2.94 -0.58 4.51 13.32 5.33 14.91 63.86 -28.91
Ibovespa 3.37 -7.49 -2.91 2.50 3.74 9.00 3.26 11.13 92.77
Aplicagdo Minima R$ 1,000.00
Movimentag&o minima R$ 1,000.00 =0
Saldo Minimo R$ 1,000.00 200
Cota de aplicagdo D+1 130
Cota de resgate D+30 160
Liquidagédo do Resgate D+2* 140
Taxa de administragéo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Max. 2.30% 120
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100
Taxa de saida antecipada - 80
Benchmark 100% Ibovespa 60
Data de Inicio 9-Nov-16 40
Cota e PL Fechamento més (R$) 20
Cota Fechamento do més 1.63856 0
PL Fechamento do més 21,905,304 (-2.00%, -1.50%] (-1.00%, -0.50%] (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%)] > 200%
PL Médio (Git. 12 meses) 21,233.749 < -2.00% (-1.50%, -1.00%) (-0.50%, 0.00%)] (0.50%, 1.00%)] (1.50%, 2.00%]
Retorno (%) Fundo Ibovespa  Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses 10.84 18.20 -7.36 140%
Estatisticas Retorno Qtde %
Meses Positivos 43 58.1% 120%
Meses Negativos 31 41.9%
Meses acima do benchmark 35 47.3% 100%
Meses abaixo do benchmark 39 52.7%
VaR Né&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.91%
Volatilidade Anualizada’ 18.22% 60%
a0%
Classificagao ANBIMA Agoes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0% : . :
Auditor: KPMG Eés%ég%é‘i%gggéi%
& 2 &

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Fundos de

investimento nao sao garantidos pelo administrador do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros

custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de rentabilidade e outras informagdes relevantes deste

fundo, consulte o regul: R le obtida no

nao representa garantia de r

futuros. A rer deste fundo € liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos.

O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de renda fixa, de renda
variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do

Autorregulacao

ANBIMA

fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o
direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS n&o comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios
distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pos-cotizagdo * Janela de 252 dias



